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NOTA 1 – CONTEXTO OPERACIONAL

A Visão Prev Sociedade de Previdência Complementar, doravante denominada “Visão Prev”, é uma 
Entidade Fechada de Previdência Complementar – EFPC, autorizada a funcionar pelo Ministério da 
Previdência Social, através da Portaria nº 123, de 07 de outubro de 2004, publicada no Diário Oficial da 
União (D.O.U) de 08 de outubro de 2004, com autonomia administrativa, patrimonial e financeira de 
caráter não econômico e sem fins lucrativos, em conformidade com as normas emanadas pelo Minis-
tério da Previdência Social - MPS, por intermédio do Conselho Nacional da Previdência Complementar 
– CNPC, da Secretaria de Políticas de Previdência Complementar – SPPC e da Superintendência Nacio-
nal de Previdência Complementar – Previc.

Os recursos atualmente administrados pela Visão Prev são oriundos de contribuições de patrocina-

doras, participantes e assistidos de planos patrocinados, de contribuições de participantes do plano 
instituído e dos rendimentos das aplicações desses recursos, que devem obedecer ao disposto nas 
normas do Conselho Monetário Nacional – CMN e seguirem como pilar as determinações das políticas 
de investimentos de cada plano de benefícios.

A Entidade tem por finalidade, através dos planos de benefícios abaixo, assegurar aos colaboradores 
do grupo Telefônica e seus familiares a complementação de proventos de aposentadoria e outros be-
nefícios de natureza previdenciária, de acordo com o correspondente plano de benefícios.

Plano CNPJ CNPB Modalidade(1) Patrocinadora(s) / Instituidora(s)

VISÃO MULTI 48.307.430/0001-87 2009.0008-38 CD

FIBRASIL INFRAESTRUTURA E FIBRA ÓTICA S.A.
FUNDAÇÃO TELEFÔNICA
POP INTERNET LTDA.
RECICLA V COMÉRCIO E RECICLAGEM DE SUCATAS E METAIS LTDA. (2)

SAMAUMA BRANDS COMÉRCIO, IMPORTAÇÃO E EXPORTAÇÃO DE ELETRO-ELETRÔNICOS LTDA.
(3) TELEFÔNICA BRASIL S.A.
TELEFÔNICA CIBERSEGURANÇA E TECNOLOGIA DO BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A.(4)

TELEFÔNICA CORRETORA DE SEGUROS LTDA.
TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA.(5)

TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA.
TELEFÔNICA IOT, BIG DATA E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. (6)

TELEFÔNICA ON THE SPOT SOLUÇÕES DIGITAIS DO BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA SERVIÇOS EMPRESARIAIS DO BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA TRANSPORTES E LOGÍSTICA LTDA.
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA.
TERRA NETWORKS BRASIL LTDA.
VALE SAÚDE ADMINISTRADORA DE CARTÕES LTDA.
VISÃO PREV SOCIEDADE DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR
VIVO PAY SOCIEDADE DE CRÉDITO DIRETO S.A (7)

TELEFÔNICA BD 48.307.087/0001-70 2000.0017-18 BD TELEFÔNICA BRASIL S.A.

VISÃO TELEFÔNICA 48.307.527/0001-90 2011.0019-19 CD

FIBRASIL INFRAESTRUTURA E FIBRA ÓTICA S.A.
FUNDAÇÃO TELEFÔNICA
POP INTERNET LTDA.
RECICLA V COMÉRCIO E RECICLAGEM DE SUCATAS E METAIS LTDA. (2)

SAMAUMA BRANDS COMÉRCIO, IMPORTAÇÃO E EXPORTAÇÃO DE ELETRO-ELETRÔNICOS LTDA.(3) 

TELEFÔNICA BRASIL S.A.
TELEFÔNICA CIBERSEGURANÇA E TECNOLOGIA DO BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A.(4)

TELEFÔNICA CORRETORA DE SEGUROS LTDA.
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Plano CNPJ CNPB Modalidade(1) Patrocinadora(s) / Instituidora(s)

VISÃO TELEFÔNICA 48.307.527/0001-90 2011.0019-19 CD

PREVISÃO 48.307.592/0001-15 2014.0018-47 CD

MAIS VISÃO 48.307.742/0001-90 2020.0016-83 CD

TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA (5) 

TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA. 
TELEFÔNICA IOT, BIG DATA E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. (6) 

TELEFÔNICA ON THE SPOT SOLUÇÕES DIGITAIS DO BRASIL 
LTDA. TELEFÔNICA SERVIÇOS EMPRESARIAIS DO BRASIL LTDA. 
TELEFÔNICA TRANSPORTES E LOGÍSTICA LTDA.
VALE SAÚDE ADMINISTRADORA DE CARTÕES LTDA.
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA.
TERRA NETWORKS BRASIL LTDA.
VISÃO PREV SOCIEDADE DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR 
VIVO PAY SOCIEDADE DE CRÉDITO DIRETO S.A.(7)

FUNDAÇÃO TELEFÔNICA
SP TELECOMUNICAÇÕES PARTICIPAÇÕES LTDA.(8)

TELEFÔNICA BRASIL S.A.
TELEFÔNICA CORRETORA DE SEGUROS LTDA.
TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA. 
TELEFÔNICA ON THE SPOT SOLUÇÕES DIGITAIS DO BRASIL LTDA. 
TELEFÔNICA SERVIÇOS EMPRESARIAIS DO BRASIL LTDA.
TELEFÔNICA TRANSPORTES E LOGÍSTICA LTDA.
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA.
TERRA NETWORKS BRASIL LTDA.
VISÃO PREV SOCIEDADE DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR

ABRAPP - ASSOCIAÇÃO BRASILEIRA DAS ENTIDADES FECHADAS DE PREVIDÊNCIA COMPLEMENTAR

(1)Modalidades dos planos:
•	 Benefício Definido (BD) é aquele cujo benefício programado tem seu valor previamente estabelecido, sendo seu custo determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessão e manutenção. 
•	 Contribuição Definida (CD) são aqueles cujos benefícios programados têm seu valor permanentemente ajustado ao saldo da conta mantido em favor do participante, inclusive na fase de concessão de benefícios, considerando o resultado líquido de 

sua aplicação, os valores aportados e os benefícios pagos.
(2) a (8) Para estas patrocinadoras, no fechamento do exercício de 2025 observou-se que os dados do cadastro na Previc demandam atualização.
(9) O MAIS VISÃO é um plano instituído (modalidade de plano de previdência complementar fechada previsto na Resolução CNPC nº 54/2022) e por isso é o único plano da Visão Prev que possui um instituidor e não uma patrocinadora.
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Com relação as comunicações com a Previc, em 2025, a Entidade enviou à Superintendência Nacio-
nal de Previdência Complementar (Previc) requerimentos para alterar os regulamentos dos planos de 
benefícios Visão Telefônica, Mais Visão, Previsão e Visão Multi. Além disso, protocolou três pedidos de 
convênio de adesão para inclusão de novas patrocinadoras aos planos Visão Multi e Visão Telefônica. 

Alterações nos planos:

•	 A Visão Prev enviou à Previc, em 14 de julho de 2025, propostas de alteração dos regulamentos
dos planos de benefícios Visão Telefônica, Mais Visão, Previsão e Visão Multi. A alteração teve
como finalidade, deixar expressa a regra que determina a data de referência para cálculo do valor 
inicial e final dos benefícios, bem como a sua data e a forma de atualização. As alterações regu-
lamentares dos planos de benefícios Visão Telefônica, Mais Visão, Previsão e Visão Multi, foram
aprovadas pelas portarias nº 950 de 06 de outubro de 2025, nº 1.106 de 25 de novembro de
2025, nº 1.159 de 11 de dezembro de 2025 e nº 1.206 de 21 de dezembro de 2025, respectiva-
mente.

Convênios de Adesão e Licenciamento Automático:

• A Visão Prev enviou à Previc, em 02 de abril de 2025, pedido de inclusão das empresas Vivo Pay
Sociedade de Crédito Direto S.A. e IPNET Serviços em Nuvem e Desenvolvimento de Sistema
Ltda. como patrocinadoras dos planos Visão Multi e Visão Telefônica.

• Ainda em 2025, em 27 de agosto, a Visão Prev encaminhou à Previc pedido de inclusão da empre-
sa Samauma Brands Comércio, Importação Exportação de Eletro-eletrônicos Ltda. como patroci-
nadora dos planos Visão Multi e Visão Telefônica.

Registre-se, por fim, que a empresa IPNET Serviços em Nuvem e Desenvolvimento de Sistema Ltda. 
foi incorporada, em 01 de novembro de 2025, pela também patrocinadora Telefônica Cloud e Tecno-
logia do Brasil S.A, razão pela qual deixou de integrar a relação de patrocinadoras da Visão Prev. 

Por fim, com relação às relevantes mudanças regulatórias do setor, ocorridas durante o ano de 2025, 
é importante destacar:

• Resolução CNPC/MPS nº 62, em 09 de dezembro de 2024 e da Portaria nº 258, de 18 de março
de 2025.

A Resolução CNPC/MPS nº 62, de 09 de dezembro de 2024, revogou os artigos 24 a 29 da Resolução 
CNPC nº 43, de 6 de agosto de 2021 e a Resolução CNPC nº 48, de 8 de dezembro de 2021, dispondo 
sobre o plano de gestão administrativa, os fundos administrativos, o orçamento, as fontes de custeio 
administrativo e as receitas e despesas da gestão administrativa das entidades fechadas de previ-
dência complementar, e sobre os limites e critérios específicos aplicáveis ao custeio das entidades e 
planos de benefícios regidos pela Lei Complementar nº 108, de 29 de maio de 2001.

Esta legislação entrou em vigor em 24 de março de 2025, modernizando a regulamentação do PGA, 
fortalecendo a transparência, a governança e a capacidade de inovação das EFPC, estabelecendo cri-
térios mais claros para o custeio e a utilização dos fundos administrativos.

Abaixo relacionamos os principais temas desta normativa: 

a) Regulamento do PGA: a necessidade de regulamentação e aprovação pelo Conselho Delibera-
tivo da EFPC, com a apresentação clara das fontes de custeio, da composição e uso dos fundos
administrativos, dos critérios de avaliação e a relação mínima dos indicadores de gestão;

b)	 Orçamento: a obrigação de elaboração do orçamento anual (e, quando aplicável, plurianual), que 
contemple as projeções de receitas e despesas da gestão administrativa, sempre alinhado aos
objetivos e ao planejamento estratégico da entidade;

c) Fundo administrativo compartilhado: permissão para constituição de um fundo administra-
tivo compartilhado destinado a operações de fomento e inovação, precedido de um estudo de
viabilidade, considerando a prudência e as projeções financeiras, as regras específicas e a devida 
aprovação pelo Conselho Deliberativo;

d)	 Governança e Controles: o Conselho Deliberativo aprova o Regulamento, o orçamento e qual-
quer destinação de recursos aos fundos administrativos, enquanto o Conselho Fiscal acompanha 
a execução orçamentária, os indicadores de gestão e o registro destes acompanhamentos em 
relatórios semestrais;

e) Transparência e Publicação de Informações: as EFPC são obrigadas a divulgar em seus sites
públicos informações relacionadas ao PGA, orçamento, receitas, despesas e indicadores de ges-
tão.O Relatório Anual de Informações (RAI) deve conter informações específicas com comparati-
vos de resultados entre exercícios;

f) Limites e Critérios Específicos: a Resolução define limites anuais para custeio administrativo de 
planos de previdência complementar (exemplos: percentuais máximos sobre taxas de adminis-
tração ou carregamento) para planos com patrocínio público, que não é o caso da Visão Prev.

A Visão Prev adotou em 2025 todas as medidas necessárias para assegurar a conformidade com as 
novas exigências desta legislação, incluindo a atualização do regulamento do plano de gestão admi-
nistrativa, das informações divulgadas em sites e relatório anual e a aderência aos indicadores de 
gestão mínimos exigidos.

Atrelado a constituição de fundo compartilhado destinado a operações de fomento e inovação (item 
C acima), em 18 de março de 2025, a Previc publicou a Portaria nº 258, com a inclusão de quatro 
contas contábeis ao Plano de Contas Padrão: 4.02.06.00.00.00.00 DESPESAS COM INOVAÇÃO, 
4.02.07.00.00.00.00 DESPESAS DO FUNDO COMPARTILHADO, 4.02.07.01.00.00.00 DESPESA COM 
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FOMENTO e 4.02.07.02.00.00.00 DESPESA COM INOVAÇÃO.

Esta Portaria entrou em vigor a partir de 24 de março de 2025, mesma data da vigência da Resolução 
CNPC/MPS nº 62.

• Lei complementar nº 214, de 16 de janeiro de 2025:

Publicada com a finalidade de regulamentar a reforma tributária, a norma manteve a não incidência 
do IBS e da CBS para entidades de previdência complementar fechada. Assim, a partir da competência 
de janeiro de 2027, as Entidades deixarão de recolher o CBS (anterior PIS e COFINS). A vigência integral 
da reforma está prevista para 01/01/2033. 

• Medida Provisória n°1.292/2025 e Lei n°15.179/2025

Em março de 2025, foi publicada a Medida Provisória nº 1.292/2025, posteriormente convertida, em 
julho de 2025, na Lei nº 15.179/2025, a qual promoveu alterações relevantes nas regras aplicáveis à 
oferta de crédito consignado aos trabalhadores regidos pela Consolidação das Leis do Trabalho (CLT). 
A referida legislação estabeleceu que as operações de crédito consignado passariam a ser realizadas 
exclusivamente por meio de uma plataforma digital centralizada, disponibilizada pelo Governo Fede-
ral, com o objetivo de aprimorar os mecanismos de controle, segurança e integração digital entre ins-
tituições financeiras e empregadores, bem como de facilitar o acesso ao crédito pelos trabalhadores.
Inicialmente, apenas instituições financeiras conseguiram se cadastrar na referida plataforma. Con-
siderando que a Visão Prev é uma Entidade Fechada de Previdência Complementar (EFPC) e não se 
enquadra como instituição financeira, não foi possível efetuar o respectivo cadastro naquele momen-
to. Em decorrência disso, as concessões de empréstimos aos participantes ativos dos planos de pre-
vidência complementar administrados pela Visão Prev foram temporariamente suspensas a partir da 
vigência da nova legislação e tratativas vem sendo realizadas via ABRAPP (Associação Brasileira das 
Entidades Fechadas de Previdência Complementar) para que haja a incorporação das EFPC ao rol de 
entidades que possam realizar empréstimos dentro desse programa.

• Resolução CMN nº 5.202, de 27 de março de 2025

Alterou a Resolução CMN nº 4.994/2022 com objetivo de modernizar a gestão de investimentos das 
Entidades Fechadas de Previdência Complementar (EFPC) e alinhar o setor às novas normas de mer-
cado. Essa norma revogou a obrigatoriedade dos fundos de pensão a venderem seus imóveis de uso 
próprio ou para renda em prazos determinados; alinhou conceitos com a IN CVM 175/2022, manteve 
o limite de até 20% dos recursos garantidores em segmento estruturado e atualizou os critérios de
enquadramento para ativos como FIPs (Fundos de Investimento em Participações), aprimorou a Go-
vernança, reforçando a necessidade de estruturas formais de gestão de riscos e compliance, com foco 
em maior proteção aos beneficiários e sustentabilidade dos planos. 

A seguir apresentamos alguns números importantes da Visão Prev, comparando os exercícios de 2025 
e 2024:

Modalidade dos Planos Patrimônio Social % Quantidade de Planos

Contribuição Definida 8.611.667 92,79% 4
Benefício Definido 668.969 7,21% 1
TOTAL 9.280.636 100,00% 5

O patrimônio líquido da Entidade em 31 de dezembro de 2025 por modalidade de plano de benefício:

Modalidade dos Planos Patrimônio 
Social % Quantidade de 

Planos

Contribuição Definida 7.792.489 92,49% 4
Benefício Definido 633.071 7,51% 1
TOTAL 8.425.560 100,00% 5

O patrimônio líquido da Entidade em 31 de dezembro de 2025 por modalidade de plano de benefício:
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A posição de participantes em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Os planos que tiveram aumento no número de participantes foram os planos Visão Multi e Mais Visão, 
únicos planos abertos a novas adesões.

A quantidade de participantes segregada por perfil de investimentos está demonstrada na Nota 6 
item B.

NOTA 2 - APRESENTAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS  

As Demonstrações Contábeis foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Bra-
sil, aplicáveis às Entidades reguladas pelo Conselho Nacional de Previdência Complementar - CNPC, 
em conformidade com as seguintes normas específicas: Resolução CFC nº 1.272, de 22 de janeiro 
de 2010; Resolução CNPC nº 43, de 6 de agosto de 2021; Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 
2023; Resolução CNPC nº 62, de 9 de dezembro de 2024; Resolução Previc nº 25, de 15 de outubro de 
2024, Resolução Previc nº 26, de 16 de dezembro de 2025 e alterações posteriores a essas normas.
Essas diretrizes não requerem a divulgação em separado de ativos e passivos de curto e longo prazo, 
nem a apresentação da Demonstração do Fluxo de Caixa. A estrutura da planificação contábil padrão 
das EFPC (Entidades Fechadas de Previdência Complementar) reflete o ciclo operacional de longo 
prazo da sua atividade, de forma que a apresentação de ativos e passivos, observadas as gestões 
previdencial e administrativa e o fluxo dos investimentos, proporcione informações mais adequadas, 
confiáveis e relevantes do que a apresentação em circulante e não circulante.
A sistemática introduzida pelos órgãos normativos apresenta, além das características já descritas, 
a segregação dos registros contábeis, segundo a natureza e a finalidade das transações, conforme 
abaixo:

• Gestão Previdencial – Atividade de registro e de controle das contribuições, dos benefícios e dos 
institutos previstos no artigo 14 da Lei Complementar nº 109, de 29 de maio de 2001, bem como 

Plano
Idade 

Media(1) 
2025

Ativos Assistidos Total

2025 2024 2025 2024 2025 2024

Particip. Particip. Particip. Pens. Dep. Particip. Pens. Dep. Particip. Pens. Dep. Particip. Pens. Dep.

Visão Multi  41  10.936  10.282  177  9  6  151  6  5  11.113  9  6  10.433  6  5 
Telefônica BD  71  12  12  433  104  5  437  102  4  445  104  5  449  102  4 
Visão Telefônica  59  4.623  4.992  4.774  377  26  4.756  367  17  9.397  377  26  9.748  367  17 
PreVisão  72  -    -    333  14  -  353  15 1  333  14  -  353  15 1
Mais Visão  40  1.128  1.102  66  1 1  23  2 -  1.194  1 1  1.125  2  -   
Total  16.699  16.388  5.783  505  38  5.720  492  27  22.482  505  38  22.108  492  27

do resultado do plano de benefícios de natureza previdenciária;
• Gestão Administrativa – Atividade de registro e de controle inerentes à administração dos pla-

nos de benefícios;
• Investimentos – Atividade de registro e controle referentes à aplicação dos recursos de cada

plano de benefícios.

A consolidação das Demonstrações Contábeis representa a somatória das informações contábeis dos 
planos de benefícios e do PGA (Plano de Gestão Administrativa).

As eliminações necessárias à consolidação das Demonstrações Contábeis foram realizadas de acordo 
com artigo 188 da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023. As contas passíveis de ajustes 
e eliminações, entre outras, são: “Migrações entre Planos”, “Compensações de Fluxos Previdenciais”, 
“Participação no Plano de Gestão Administrativa”, “Participação no Fundo Administrativo Plano de 
Gestão Administrativa” e valores a pagar e a receber entre planos (Nota 14).

A seguir detalhamos justificativas das variações existentes no cruzamento entre as Demonstrações 
Contábeis:

a) Transferência de recursos do Superávit Técnico Acumulado para os Fundos Previdenciais – 
Distribuição de Superávit em 2025

Em dezembro de 2025 ocorreu a transferência de recursos (R$ 2.778) no Plano Visão Telefônica do 
Superávit Técnico Acumulado para os Fundos Previdenciais, em virtude da distribuição de superávit, 
após avaliação atuarial anual. 

Nesta operação foi realizada a transferência entre as contas contábeis no Patrimônio Líquido, sem o 

(1) Apenas Participantes. É importante ressaltar que a idade média sofre alterações de um ano para outro e que a idade média demonstrada se refere apenas ao exercício de 2025.
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impacto nas contas contábeis de resultado. 

Por este motivo, os valores das variações de saldos das contas patrimoniais do Balanço não estão 
iguais ao saldo total acumulado apresentado nas contas de resultado na Demonstração da Mutação 
do Patrimônio Social (DMPS) em dezembro de 2025 para as rubricas demonstradas no quadro abaixo:

Descrição Balanço DMPS Cruzamento

Superávit Técnico Acumulado 49.267 52.045 (2.778)
Fundos Previdenciais 3.070 292 2.778

Descrição DAL DMAL Cruzamento

Fundos Previdenciais 152 (2.626) 2.778
Superávit (Déficit) Técnico 3.078 5.856 (2.778)

Descrição DAL DMAL Cruzamento

Fundos Administrativos - Visão Multi 639 647 (8)
Fundos Administrativos - Mais Visão 32 24 8

É importante ressaltar que este empréstimo administrativo será devolvido futuramente de forma in-
tegral pelo Plano de Gestão Administrativa (PGA) Mais Visão ao Plano de Gestão Administrativa (PGA) 
Visão Multi.

Ainda não há um prazo definido para a devolução da totalidade do empréstimo administrativo, em 
virtude do crescimento gradativo do fundo administrativo do Plano de Gestão Administrativa (PGA) 
do Plano Mais Visão, sendo que há um monitoramento constante para que ocorram amortizações ao 
longo dos próximos anos.b)	 Transferência de recursos entre Fundos Administrativos – Empréstimos de recursos entre

Planos de Gestão Administrativa (PGA)

Em setembro de 2025 ocorreu a transferência de recursos (R$ 41) do Fundo Administrativo do Plano 
de Gestão Administrativa (PGA) Mais Visão para Plano de Gestão Administrativa (PGA) Visão Multi, 
como forma de amortização parcial de empréstimo do plano família Mais Visão.

Em outubro de 2025 foram identificados pagamentos administrativos pertencentes ao plano Mais 
Visão, sendo necessária a transferência de recursos (R$ 81) do Fundo Administrativo do Plano de Ges-
tão Administrativa (PGA) Visão Multi para o Plano de Gestão Administrativa (PGA) Mais Visão, dando 
a cobertura patrimonial administrativa ao plano família, plano que ainda está em fase de acumulação 
de recursos administrativos.

Por fim, no mês de dezembro de 2025 houve a transferência de recursos (R$ 32) do Fundo Administra-
tivo do Plano de Gestão Administrativa (PGA) Mais Visão para Plano de Gestão Administrativa (PGA) 
Visão Multi, representando nova amortização parcial de empréstimo do plano família Mais Visão.

Em resumo, o PGA Mais Visão contraiu R$ 8 de empréstimos no decorrer de 2025 do PGA Multi, sendo 
R$ 81 o montante emprestado, subtraído das amortizações parciais ocorridas nos valores de R$ 41 e 
R$ 32. Este valor está demonstrado no item 8. Operações Transitórias na Demonstração do Plano de 
Gestão Administrativa (DPGA) dos planos Visão Multi e Mais Visão.

  Nesta operação foi realizada a transferência entre as contas contábeis no Patrimônio Líquido (passi-
vo), sem o impacto nas contas contábeis de resultado. 

Por este motivo, os valores das variações de saldos das contas patrimoniais (passivo) da Demons-
tração do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (DAL) dos Planos Visão Multi e Mais Visão não estão 
iguais ao total do saldo total acumulado apresentado nas contas de resultado na Demonstração da 
Mutação do Ativo Líquido dos Planos de Benefícios (DMAL) dos Planos Visão Multi e Mais Visão em 
dezembro de 2025 para as rubricas demonstradas no quadro abaixo:

NOTA 3 – RESUMO DAS PRINCIPAIS PRÁTICAS CONTÁBEIS 

As práticas contábeis e procedimentos adotados na elaboração das Demonstrações Contábeis estão 
resumidos em:

a) Ativo Realizável

• Gestão Previdencial – Compreende os valores e direitos relativos às contribuições de patroci-
nadores e participantes ativos, BPD – Benefício Proporcional Diferido e autopatrocinados, obser-
vando-se o plano de custeio, depósitos judiciais/recursais realizados e relativos as contingências 
e outros valores a receber referentes a Gestão Previdencial.

• Gestão Administrativa – Compreende os valores e direitos relativos ao custeio de despesas ad-
ministrativas efetuados pelas patrocinadoras e participantes ativos, BPD – Benefício Proporcio-
nal Diferido, autopatrocinados e assistidos, os depósitos judiciais/recursais, os tributos a com-
pensar e outros ativos administrativos.

• Investimentos – Compreende os valores e direitos relativos aos títulos públicos, ações, fundos
de investimentos, operações com participantes, depósitos judiciais/recursais e outros ativos de

Da mesma forma, os valores das variações de saldos das contas patrimoniais (passivo) da Demonstra-
ção do Ativo Líquido por Plano de Benefícios (DAL) do Plano Visão Telefônica não estão iguais ao saldo 
total acumulado apresentado nas contas de resultado na Demonstração da Mutação do Ativo Líquido 
do Plano de Benefícios (DMAL) do Plano Visão Telefônica em dezembro de 2025 para as rubricas de-
monstradas no quadro abaixo:

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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investimentos. 

As diretrizes de aplicações dos recursos garantidores dos planos administrados estão em consonância 
com as determinações do Conselho Monetário Nacional (CMN), através da Resolução CMN nº. 4.994, 
de 24 de março de 2022 e alterações posteriores, bem como com as respectivas Políticas de Investi-
mentos dos planos de benefícios e do Plano de Gestão Administrativa - PGA. 

Os principais critérios de avaliação e de reconhecimento de receitas são:

I. Títulos Públicos, Ações e Fundos de Investimentos

Estão registrados pelo valor de custo, acrescidos dos rendimentos auferidos de forma pró rata até a 
data de encerramento do Balanço, sendo classificados na seguinte categoria:

a)	 Títulos para negociação – Quando adquiridos com o propósito de serem negociados, indepen-
dentemente do prazo a decorrer da data de aquisição, sendo avaliados pelo valor de mercado e
seus efeitos reconhecidos no resultado do exercício;

b)	 Títulos mantidos até o vencimento – Quando a intenção da administração for manter os refe-
ridos títulos em carteira até o vencimento, considerando a capacidade financeira da Entidade, os 
prazos mínimos de vencimento e a classificação de risco do título. Estes são avaliados pelo custo 
de aquisição, acrescido dos rendimentos auferidos.

As Rendas/Variações Positivas e Deduções/Variações Negativas da carteira são apropriadas em con-
tas específicas diretamente vinculadas à modalidade de aplicação.

II. Empréstimos

São operações com participantes, devidamente autorizadas pela Política de Investimentos e Regula-
mento dos Empréstimos, seus saldos incluem valor principal, juros e taxa de administração. O sistema 
de controles internos dessas operações permite identificar os tomadores e os saldos atualizados in-
dividualmente.

Os empréstimos a participantes são atualizados pela modalidade de taxa de juros pré-fixada. 

A tabela abaixo demonstra o detalhamento desta modalidade na carteira de empréstimos e repre-
senta os saldos devedores de empréstimos (rubrica Operações Com Participantes) apresentados no 
balanço em 31 de dezembro de 2025:

Modalidade Pré-Fixada

Período Taxa de Concessão Taxa de Administração

13/11/2018 até 24/03/2020 Pré-fixada V – 1,32% a.m. 1,0% a.a.

25/03/2020 até 27/10/2020 Pré-fixada V – 1,03% a.m. 1,5% a.a.

28/10/2020 até 14/09/2021 Pré-fixada V – 0,92% a.m. 1,5% a.a.

15/09/2021 à 17/03/2022 Pré-fixada V – 1,09% a.m
Pré-fixada V – 1,14% a.m. 1,5% a.a.

18/03/2022 à 23/08/2022 Pré-fixada IV – 1,38% a.m 
Pré-fixada V – 1,43% a.m. 1,5% a.a.

24/08/2022 à 09/03/2023
Pré-fixada III – 1,39% a.m.
Pré-fixada IV – 1,48% a.m.
Pré-fixada V – 1,56% a.m.

1,5% a.a.

10/03/2023 à 22/02/2024

Pré-fixada II - 1,28% a.m.
Pré-fixada III - 1,39% a.m.
Pré-fixada IV - 1,48% a.m.
Pré-fixada V - 1,56% a.m.
Pré-fixada VI - 1,85% a.m.

1,5% a.a.

23/02/2024 à 25/03/2025

Pré-fixada I - 1,07% a.m.
Pré-fixada II - 1,28% a.m.
Pré-fixada III - 1,39% a.m.
Pré-fixada IV - 1,48% a.m.
Pré-fixada V - 1,56% a.m.
Pré-fixada VI - 1,73% a.m.

1,5% a.a.

26/03/2025 à atual

Pré-fixada I – 1,21%
Pré-fixada II – 1,44% a.m

Pré-fixada III – 1,57% a.m.
Pré-fixada IV – 1,66% a.m
Pré-fixada V – 1,73% a.m.

1,5% a.a.

III. Provisão de Crédito de Liquidação Duvidosa (PCLD)

A provisão para perdas prováveis na realização dos ativos é constituída com base nos valores vencidos 
e vincendos, exceto para as contribuições em atraso que deve ser constituída com base nos valores 
vencidos. 

Os parâmetros atuais de provisões para perda estão descritos na Resolução Previc nº 23, de 14 de 
agosto de 2023, legislação que entrou em vigor a partir de 1º de setembro de 2023. 
A necessidade da constituição de provisão para perdas está ratificada também no artigo 19 da Reso-
lução CNPC nº 43, de 06 de agosto de 2021. 

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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Descrição Taxas de Depreciação Anuais %

Aparelhos Cinematográficos 10% e 15%

Aparelhos Telefônicos 50%

Computadores e Periféricos 10% e 20%

Imóveis - Edificações 2,00%

Máquinas e Equipamentos 10%

Móveis e Utensílios 10% e 20%

Veículos 20%

Ventiladores e Refrigeradores de Ar 10%

Para os anos de 2025 e 2024 foram adotados os seguintes percentuais, conforme artigo 199 da Reso-
lução Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023:

• provisão mínima de 1% para atraso entre 31 e 60 dias;
• provisão mínima de 5% para atraso entre 61 e 90 dias;
• provisão mínima de 10% para atraso entre 91 e 120 dias;
• provisão mínima de 25% para atraso entre 121 e 180 dias;
• provisão mínima de 50% para atraso entre 181 e 240 dias;
• provisão mínima de 75% para atraso entre 241 e 360 dias; e 
• provisão de 100% para atraso superior a 360 dias.

Os saldos de provisões para perda por atraso reconhecidos pela Entidade em 31 de dezembro de 2025 
e 2024 estão demonstrados no item C da Nota 6.

b) Ativo Imobilizado e Intangível

É composto pelo ativo imobilizado e intangível, demonstrado ao custo de aquisição e depreciação, 
pelo método linear às taxas abaixo, tendo como contrapartida a conta de despesa do Plano de Gestão 
Administrativa – PGA (Nota 7). 

Conforme prevê o artigo 15, da Resolução CNPC nº 43, de 06 de agosto de 2021, a Entidade deve pro-
videnciar, anualmente, o inventário físico dos bens patrimoniais, conciliando os controles individuais 
com os registros contábeis e realizando, se for o caso, os ajustes necessários.

No artigo 14 da Resolução CNPC nº 43, de 06 de agosto de 2021 são listadas as informações básicas 
que devem constar nos controles individuais dos bens pertencentes ao Imobilizado e aos Investimen-
tos imobiliários.

As normas específicas sobre o procedimento de registro contábil das operações com investimentos 
em imóveis das EFPC estão definidas no artigo 197 da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 
2023 e no artigo 18 da Resolução CNPC nº 43, de 06 de agosto de 2021, em que os principais itens 
são:

I.	 Os imóveis devem ser registrados pelo custo de aquisição, incluindo honorários, taxas, emolu-
mentos, tributos e demais encargos incidentes sobre a operação;

II.	 Os imóveis devem ser mensurados após o reconhecimento inicial pelo seu valor justo;
III.	 A mensuração dos imóveis pelo valor justo deve ser contabilizada no resultado, positivo ou nega-

tivo, de uma única vez, em conta do respectivo ativo, em contrapartida da conta de “Rendas/Va-
riações Positivas” ou “Deduções/Variações Negativas”, com base em laudo técnico de avaliação, 
emitido anualmente.

A Visão Prev não possui investimentos em imóveis, o seu imóvel sede está registrado no Ativo Imobi-
lizado no Plano de Gestão Administrativa (PGA) e não há previsão legal da Previc com relação a perio-
dicidade de avaliação para imóvel reconhecido no Imobilizado. 

Como boa prática contábil e em linha com as determinações do item 34 do Pronunciamento Técnico 
CPC 27, a Entidade optou por realizar a avaliação de seu imóvel anualmente, desde 2023.

Em cumprimento ao parágrafo único do artigo 18 da Resolução CNPC nº 43, de 06 de agosto de 2021, 
a Visão Prev efetua a depreciação mensal de seu imóvel, mesmo realizando a avaliação imobiliária 
anualmente.

A última avaliação imobiliária foi realizada em setembro de 2025 e está detalhada na Nota 7.

A Entidade apresentava em 2024 um saldo no intangível referente aos gastos pré-operacionais para 
a implantação do Plano Mais Visão, conforme detalhamento na Nota 7. Em setembro de 2025 este 
saldo foi zerado, em consequência da completude dos sessenta meses de amortização dos gastos 
pré-operacionais, conforme previsão legal no parágrafo 2º do artigo 23 da Resolução CNPC nº 43, de 
06 de agosto de 2021 e no parágrafo 2º do artigo 206 da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 
2023.

c) Exigível Operacional

São demonstrados os valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos corres-
pondentes encargos e variações monetárias incorridas. São registradas as obrigações decorrentes 
de pagamentos de benefícios e empréstimos aos participantes, prestações de serviços por terceiros, 
obrigações tributárias, provisões de folha de pagamento e respectivos encargos, dentre outros. 

d) Exigível Contingencial

É o registro das prováveis perdas que a Entidade poderá sofrer em razão de decisões judiciais. A En-
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tidade possui em seu exigível contingencial, processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso 
normal dos negócios, movidos por terceiros, ex-participantes e órgãos públicos em ações cíveis, tra-
balhistas e fiscais. Essas contingências estão coerentes com as práticas adotadas pela Entidade, são 
avaliadas por assessores legais e levam em consideração a probabilidade de exigência dos recursos 
financeiros para liquidar as obrigações com suficiente segurança. 

Os valores das contingências são apurados conforme as decisões judiciais e quantificados de acordo 
com modelos e critérios que permitam a sua mensuração de forma adequada.

Para as provisões de passivos contingentes, considerando as probabilidades de perdas, a Entidade 
utiliza as definições do Pronunciamento Técnico CPC 25, conforme descrições a seguir:

•	 Prováveis: para os quais são constituídas provisões (100%) e são divulgados em Notas Explica-
tivas;

•	 Possíveis: são divulgados em Notas Explicativas sem que sejam provisionados (0%); e
•	 Remotas: não requerem provisão e divulgação (0%).

Em 31 de dezembro de 2025, havia seis ações judiciais classificadas com probabilidade de perda pos-
sível, conforme abaixo:

2025

Quantidade Plano Descrição Valor estimado

2 PGA PIS 14.958(a)

1 PGA Execução Fiscal (PIS) 3.058(b)

1 PGA PIS/COFINS 3.099(b)

1 PGA Reflexo Trabalhista 30(c)

1 PGA Empréstimos 5(d)

6 Total 21.150

a) Ações questionando a Fundação Sistel sobre a correta base de cálculo na apuração do PIS, referente ao período de janeiro 
de 1995 a março de 2001. A Visão Prev acompanha a demanda judicial, após a transferência de gerenciamento de planos 
de benefícios da Fundação Sistel.
 (b) Ações que discutem a inscrição em dívida ativa de PIS e COFINS dos períodos de apuração de outubro, novembro e de-
zembro de 2006.
(c) Ação discutindo o reflexo de verbas trabalhistas no plano de previdência.
(d) Ação discutindo a cobrança de valores da concessão de empréstimos.

Em 31 de dezembro de 2024, havia cinco ações judiciais classificadas com probabilidade de perda 
possível, conforme abaixo:

2024

Quantidade Plano Descrição Valor estimado

2 PGA PIS 14.497(a)

1 PGA Execução Fiscal (PIS) 2.327(b)

1 PGA PIS/COFINS 2.358(b)

1 PGA Reflexo Trabalhista 30(c)

5 Total 19.212

(a) Ações questionando a Fundação Sistel sobre a correta base de cálculo na apuração do PIS, referente ao período de janeiro 
de 1995 a março de 2001. A Visão Prev acompanha a demanda judicial, após a transferência de gerenciamento de planos 
de benefícios da Fundação Sistel.(b) Ações que discutem a inscrição em dívida ativa de PIS e COFINS dos períodos de apura-
ção de outubro, novembro e dezembro de 2006.	
(c) Ação discutindo o reflexo de verbas trabalhistas no plano de previdência.

As principais variações no comparativo de 2025 e 2024 referem-se a:

i) 	 atualizações mensais, que ocasionaram o aumento dos saldos de um ano para o outro. Não hou-
ve inclusões ou encerramentos de provisões dos assuntos tributários e trabalhistas, em compa-
ração ao ano anterior.

ii)	  inclusão de provisão possível referente a ação de empréstimos que discute aspectos da conces-
são.

e) 	 Plano de Gestão Administrativa – PGA 

Os registros das operações administrativas são efetuados através do Plano de Gestão Administrativa 
- PGA, que possui patrimônio próprio segregado dos planos de benefícios previdenciais.

O patrimônio do PGA é constituído pelas receitas (Previdenciais, Investimentos, Diretas, Atualização 
de Depósitos Judiciais/Recursais, Dotação Inicial e Outras Receitas) e reembolsos administrativos, 
deduzidas das despesas, sendo as sobras ou insuficiências administrativas alocadas ou revertidas ao 
Fundo Administrativo. 

O saldo do Fundo Administrativo é segregado por plano de benefício previdencial, não caracterizando 
obrigações ou direitos aos patrocinadores, participantes e assistidos dos planos.
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As receitas administrativas da Entidade são debitadas dos planos previdenciais, em conformidade 
com o plano de custeio vigente.

Para a determinação do saldo do Fundo Administrativo de cada plano, a Visão Prev utiliza o seguinte 
critério:

•	 Receitas: alocadas diretamente a cada plano que as originou;

•	 Despesas: alocadas diretamente ao plano que as originou ou rateadas através de um critério pré-
-determinado e descrito no Regulamento do PGA. Este critério de rateio é baseado na proporção 
do saldo do ativo total de cada plano de benefícios sobre a soma do ativo total dos planos de be-
nefícios patrocinados, na data-base do penúltimo mês de fechamento contábil. Por enquanto o 
PGA do Plano Mais Visão não participa do rateio das despesas comuns da Entidade, contribuindo 
apenas com as despesas específicas do plano. 

f)	 Patrimônio Social 

O Patrimônio Social consiste no acúmulo de recursos oriundos de seus participantes e patrocinadoras 
com o objetivo de garantir o benefício futuro dos participantes vinculados aos planos e os fundos se-
gregados em previdenciais, administrativos e de investimentos (fundos para garantia das operações 
com participantes).
		
g)	  Estimativas Contábeis e Atuariais  

A elaboração das Demonstrações Contábeis requer que a Administração use de julgamento na deter-
minação e registro de estimativas contábeis. Ao determinar estas estimativas levam-se em conside-
ração as experiências de eventos passados e correntes, pressupostos relativos a eventos futuros e 
outros fatores objetivos e subjetivos. 

Os principais itens de Balanço sujeitos a essas estimativas e premissas são: 

•	 Contingências: as probabilidades de êxito e valores econômicos são informadas pelos advoga-
dos internos e consultores jurídicos externos; 

•	 Provisões matemáticas: calculadas atuarialmente por profissional responsável pelos planos de 
benefícios; 

•	 Investimentos: ajustes a valores de mercado dos ativos classificados em títulos para negocia-
ção, conforme informação de precificação disponibilizada através do agente custodiante.

A liquidação das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em valores divergentes dos 
registrados nas Demonstrações Contábeis, devido às imprecisões inerentes ao processo de sua deter-
minação.

h)	  Impostos 

I. Imposto de Renda 

Em 29 de dezembro de 2004 foi sancionada a Lei n° 11.053, que revogou a Medida Provisória n° 2.222, 
de 04 de setembro de 2001, e introduziu alterações no sistema de tributação dos planos de benefícios 
de caráter previdenciário. Conforme previsto no artigo 5°dessa Lei, a partir de 01 de janeiro de 2005, 
ficaram dispensados a retenção na fonte e o pagamento em separado do imposto de renda sobre os 
rendimentos e ganhos auferidos nas aplicações de recursos das provisões, reservas técnicas e fundos 
de planos de benefícios de Entidade de Previdência Complementar.

Em 5 de abril de 2013 foi sancionada a Instrução Normativa RFB nº 1.343, que determina que as Enti-
dades Fechadas de Previdência Complementar estão desobrigadas de reter o IRRF sobre os pagamen-
tos a título de complementação de aposentadoria, resgates e rateio de patrimônio, correspondente 
às contribuições efetuadas exclusivamente pelo beneficiário, no período de 1º de janeiro de 1989 a 31 
de dezembro de 1995. Esta IN nº 1.343 foi posteriormente alterada pela Instrução Normativa RFB nº 
1.495, de 30 de setembro de 2014.

Em 10 de janeiro de 2024 foi publicada a Lei 14.803 que alterou a Lei 11.053/2004 para permitir que 
os participantes escolham o regime de tributação (progressivo ou regressivo) no momento de sua 
aposentadoria ou no primeiro resgate, não havendo necessidade de escolher o regime de tributação 
na adesão ao plano de benefícios.

II. PIS e COFINS 

São as contribuições calculadas às alíquotas de 0,65% para o PIS e 4% para a COFINS, sobre as recei-
tas administrativas (receita bruta excluída, entre outros, dos rendimentos auferidos nas aplicações 
financeiras destinadas a pagamentos de benefícios de aposentadoria, pensão, pecúlio e de resgate) e 
resultado do fundo administrativo (quando positivo), questionadas judicialmente mediante mandado 
de segurança, conforme detalhamento na Nota 9 item B.

Portanto, a Visão Prev não realiza o recolhimento mensal destes tributos através de documento de 
arrecadação de receitas federais (DARF) e sim através de depósitos judiciais que são registrados no 

NOTA 4 – CUSTEIO ADMINISTRATIVO 

Os recursos da gestão administrativa são provenientes do custeio administrativo, sendo o custeio 
administrativo previdencial, definido no plano anual de custeio dos planos de benefícios, e o custeio 
administrativo dos investimentos, obtido pela receita administrativa oriunda das taxas cobradas nas 
concessões de empréstimos.

Estes recursos são registrados de forma segregada por plano de benefícios e destinados, exclusiva-
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Plano

2025 2024

Contribuições
Participantes(1) 

Contribuições
Autopatrocinados

Contribuições 
Participantes em 

BPD
Total (2) Contribuições

Participantes (1)
Contribuições

Autopatrocinados

Contribuições 
Participantes em 

BPD
Total (2)

Visão Multi 2.088 173 291 2.552 1.817 162 254 2.233

Visão Telefônica 2 1.680 2.017 3.699 1 1.737 1.991 3.729

Mais Visão 393 - - 393 265 - - 265

Total 2.483 1.853 2.308 6.644 2.083 1.899 2.245 6.227

mente, ao pagamento das despesas administrativas.

A contabilização é realizada na Gestão Administrativa – Gestão Previdencial e Investimentos, sendo que há custos referentes a cada plano e há custos compartilhados entre os planos, que são rateados através 
do critério descrito na Nota 3, item E. 

O custeio ocorre através da cobrança de contribuições administrativas de participantes e assistidos, transferidas da gestão previdencial para a gestão administrativa e através das taxas de administração cobradas 
nas concessões de empréstimos, transferidas dos investimentos para a gestão administrativa.

O custeio administrativo previdencial está demonstrado no quadro a seguir: 
(1) Incluem as contribuições administrativas de assistidos nos Planos Visão Multi e Mais Visão e de pensionistas no Plano 
Visão Telefônica.
(2) A variação de saldo no comparativo do valor total de 2025 (R$ 6.644) com o valor total de 2024 (R$ 6.227) decorre do 
aumento no saldo de reservas e no número de participantes nos planos Visão Multi e Mais Visão.

2025 2024

Plano Taxa Adm. de Empréstimos(1) Taxa Adm. de Empréstimos(1)

Visão Multi 181 201

Telefônica BD 11 11

Visão Telefônica 679 757

PreVisão 8 7

Total (2) 879 976

O custeio administrativo dos investimentos está demonstrado no quadro a seguir:

(1) Representa o custeio administrativo dos investimentos equivalente aos valores das taxas de administração cobradas nas 
concessões de empréstimos.
(2) A redução da taxa administração de empréstimos decorre da suspensão das concessões de empréstimos à participantes 
ativos a partir de março de 2025, em virtude da Medida Provisória 1.292/2025.

Parte das despesas administrativas, custeadas pelas contribuições administrativas acima, estão de-
monstradas nos quadros das Notas 15 e 16.
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2025

Plano Contribuições
a Receber(2)

Depósitos
Judiciais(3)

Despesas de 
processos 
judiciais(4)

Outros
Valores(5) Total (6) 2024

Visão Multi 4.344 - - - 4.344 3.903
Telefônica BD 7 681 27 566 1.281 1.441
Visão Telefônica 7.527 - - - 7.527 7.822
PreVisão(1) - - - - - 1
Total 11.878 681 27 566 13.152 13.167

NOTA 5 – DISPONÍVEL E ATIVO REALIZÁVEL
 
a)	  Disponível 

2025

Plano Santander Itaú Bradesco Banco do Brasil Total 2024

Visão Multi - 108 - 1 109 34

Telefônica BD - 1 1 - 2 5

Visão Telefônica 1 77 - - 78 223

PreVisão - 1 - - 1 1

Mais Visão - 9 1 - 10 32

Total(1) 1 196 2 1 200 295

(1)A principal variação decorre dos recebimentos de empréstimos inferiores em dezembro de 2025, sendo que os recursos 

(1) Adiantamento realizado à participante somente no ano de 2024. A baixa foi realizada no primeiro trimestre de 2025 e não 
há saldo referente a adiantamentos em 31 de dezembro de 2025. 
(2) Valores de contribuições de participantes e patrocinadoras a receber no início do mês subsequente, conforme previsão 
regulamentar.
(3) Depósitos judiciais referentes a processos de participantes que ingressaram na justiça pleiteando a correção da reserva 
de poupança referente aos expurgos inflacionários dos planos econômicos do Governo Federal. 
(4) Custas processuais e honorários periciais referentes aos processos de expurgos inflacionários. 
(5) Valor futuro de processo judicial referente a redutor etário que será baixado quando ocorrer o encerramento da ação em 
juízo.
(6) A variação, obtida pela comparação do valor total de 2025 (R$ 13.152) com o valor total de 2024 (R$ 13.167), foi motiva-
da principalmente pela redução do saldo de depósitos judiciais, em decorrência de levantamentos realizados pelos autores 
das ações.

No quadro acima são demonstrados os saldos da Entidade, condizentes com os valores demonstrados 
no balanço patrimonial consolidado. Ao analisar individualmente os planos de benefícios as diferenças 
de saldos existentes são referentes ao item OUTROS REALIZÁVEIS demonstrado no quadro de elimi-
nações da Nota 14 e com previsão legal descrita na Nota 2.
	
I. Depósitos Judiciais/Recursais 

Plano 2025(1) Constituição(2) (Reversão)(2) 2024

Telefônica BD 708 244 (429) 893

Total 708 244 (429) 893

(1) Trata-se da somatória dos itens “Depósitos Judiciais” no valor de R$ 681 e “Despesas de Processos Judiciais” no valor de 
R$ 27 da nota 5 item B.	
(2) O valor total líquido de movimento de constituição e reversão demonstrado acima (R$ 185) é composto pelos seguintes 
eventos: 
a) redução de saldo dos depósitos judiciais previdenciais, em virtude dos levantamentos judiciais realizados pelos autores 
no valor de (R$ 407);  
b) baixa de saldo das custas a receber por encerramento processual no valor de (R$ 13);
c) atualização dos depósitos judiciais de expurgos inflacionários no valor de R$ 22 líquido, sendo R$ 31 de constituição e 
(R$ 9) de reversão;
d) novos depósitos judiciais de expurgos inflacionários no valor de R$ 213.
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2025

Plano Adiantamentos Folha
Administrativa (1)

Responsabilidade de 
Terceiros(2)

Outros Recursos
a Receber(3) Despesas Antecipadas (4) Depósitos Judiciais

PIS/COFINS(5) Total(6) 2024

Visão Multi 5 2 5 40 1.705 1.757 1.447

Telefônica BD 4 2 4 32 7.557 7.599 6.736

Visão Telefônica 40 19 4.265 331 52.532 57.187 51.981

PreVisão 2 1 3 24 1.952 1.982 1.731

Mais Visão - - 3 - 63 66 39

Total 51 24 4.280 427 63.809 68.591 61.934

(1) Adiantamento realizado à participante somente no ano de 2024. A baixa foi realizada no primeiro trimestre de 2025 e não 
há saldo referente a adiantamentos em 31 de dezembro de 2025. 
(2) Valores de contribuições de participantes e patrocinadoras a receber no início do mês subsequente, conforme previsão 
regulamentar.
(3) Depósitos judiciais referentes a processos de participantes que ingressaram na justiça pleiteando a correção da reserva 
de poupança referente aos expurgos inflacionários dos planos econômicos do Governo Federal. 
(4) Custas processuais e honorários periciais referentes aos processos de expurgos inflacionários. 
(5) Valor futuro de processo judicial referente a redutor etário que será baixado quando ocorrer o encerramento da ação em 
juízo.
(6) A variação, obtida pela comparação do valor total de 2025 (R$ 13.152) com o valor total de 2024 (R$ 13.167), foi motiva-
da principalmente pela redução do saldo de depósitos judiciais, em decorrência de levantamentos realizados pelos autores 
das ações.

No quadro acima são demonstrados os saldos da Entidade, condizentes com os valores demonstrados 
no balanço patrimonial consolidado. Ao analisar individualmente os planos de benefícios as diferenças 
de saldos existentes são referentes ao item OUTROS REALIZÁVEIS demonstrado no quadro de elimi-
nações da Nota 14 e com previsão legal descrita na Nota 2.

NOTA 6 – INVESTIMENTOS

a) Composição dos Investimentos

A Administração, através da Política de Investimentos, que é revisada e aprovada anualmente pelo 
Conselho Deliberativo, determina diretrizes para o direcionamento da aplicação dos recursos garan-
tidores das Provisões Matemáticas, bem como para classificação de Títulos e Valores Mobiliários. A 
Entidade mantém contrato com o Banco Bradesco S.A., pessoa jurídica credenciada na Comissão de 

Valores Mobiliários, para atuar como agente custodiante e como responsável pelo fluxo de pagamen-
tos e recebimentos, no tocante às operações dos segmentos de investimentos.

Apresenta-se abaixo o demonstrativo da composição consolidada da carteira de investimentos em 31 
de dezembro 2025 e 2024:

Descrição 2025 2024

Fundos de Investimentos (1) 9.273.527 8.392.333

Renda Fixa 8.107.968 7.316.848
Ações 593.845 509.250
Multimercado Estruturado 229.121 224.686
Direitos Creditórios 178.929 226.742
Investimentos no Exterior 163.664 114.807
Operações com Participantes (2) 48.098 71.363

Operações com Participantes 48.098 71.363
Outros Realizáveis (3) - 1

Outros - 1
Total 9.321.625 8.463.697

(1) A variação nos investimentos deve-se principalmente ao rendimento obtido em 2025.
(2) A redução do saldo devedor de empréstimos deve-se a Medida Provisória 1.292/2025, que ocasionou a suspensão tempo-
rária das concessões de empréstimos para os participantes ativos a partir do mês de março de 2025. 
(3) Em 2025 não há saldo em Outros Realizáveis do grupo de Investimentos, devido à ausência de valores residuais de rendi-

	 c) Realizável - Gestão Administrativa

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

14

• Super Conservador: destina-se aos participantes que possuem grande aversão a risco e des-
conforto significativo em períodos de oscilação da rentabilidade (volatilidade). Por buscar a me-
nor oscilação possível na rentabilidade, investe principalmente em títulos de renda fixa de curto 
prazo, que sejam atrelados à taxa CDI ou Selic e que possuem volatilidade muito baixa. Por estas 
características, sua rentabilidade esperada é próxima ao CDI.

• Conservador: É o perfil para o participante que busca menor risco nos seus investimentos, mas 
que pode apresentar alguma oscilação na rentabilidade, inclusive momentos com rentabilidade
negativa, pois investe em títulos de renda fixa de curto e médio prazos (até 5 anos).
Investe principalmente em títulos de renda fixa de curto e médio prazos, em CDI e títulos indexa-
dos à inflação com prazos de até 5 anos.

• Moderado: Destina-se ao participante que possui tolerância à volatilidade e que está disposto
a assumir um pouco mais de risco nos seus investimentos, conseguindo entender períodos com 
rentabilidade negativa. 
Investe principalmente em títulos indexados à inflação de médio e longo prazos e em CDI, além de 
uma parcela em aplicações de renda variável (ações), investimentos estruturados e no exterior. 
Portanto, há possibilidade de ocorrência de rentabilidades negativas.

• Agressivo: Destina-se ao participante que possui alta tolerância à volatilidade e que está dispos-
to a assumir maior risco nos seus investimentos, conseguindo entender períodos com rentabili-
dade negativa.
Investe principalmente em títulos indexados à inflação de médio e longo prazos e em CDI, além 
de uma parcela maior em aplicações de renda variável (ações), investimentos estruturados e no
exterior. Portanto, há possibilidade de ocorrência de rentabilidades negativas. 

• Agressivo Renda Fixa Longo Prazo: Destina-se ao participante que possui alta tolerância à vola-
tilidade e que está disposto a assumir maior risco nos seus investimentos, conseguindo entender 
períodos com rentabilidade negativa.
Investe principalmente em títulos indexados à inflação de longo prazo, que, por característica, 
apresentam alta volatilidade, além de uma parcela em CDI. Portanto, há possibilidade de ocorrên-
cia de rentabilidades negativas. 

Nos planos Visão Multi e Visão Telefônica, para cada um dos perfis descritos acima, há valores referen-
tes aos empréstimos concedidos aos participantes que se enquadram como investimentos.

mento para distribuição no mês subsequente. 

b) Títulos e Valores Mobiliários

Os títulos e valores mobiliários integrantes da carteira de investimentos da Entidade são registrados 
em conformidade com o disposto na Resolução MPAS/CGPC nº 04, de 30 de janeiro de 2002 e Reso-
lução CGPC nº 22, de 25 de setembro de 2006.

I) Títulos para Negociação e Títulos Mantidos até o Vencimento

A Entidade mantém em sua carteira, títulos classificados nas categorias “títulos para negociação” e 
“títulos mantidos até o vencimento”. Os títulos para negociação são aqueles adquiridos com o pro-
pósito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data de aquisição e devem 
ser ajustados pelo valor de mercado, no mínimo, por ocasião dos balancetes mensais, balanços e de-
monstrativos de investimentos – DI. Os títulos mantidos até o vencimento são registrados pelo custo, 
acrescidos dos respectivos rendimentos até a data do balanço.

Para a precificação dos títulos para negociação, são utilizadas as séries históricas dos respectivos in-
dexadores, desde a data do início de incidência, informadas pelas fontes oficiais de divulgação (BA-
CEN, IBGE, FGV, CETIP e ANBIMA), as curvas futuras de mercado, disponibilizadas pela ANBIMA e pela 
B3, ou as taxas referenciais para Swaps, informadas pela B3, conforme o caso, e o risco de crédito dos 
ativos, utilizando as curvas de spread de crédito informado pelo custodiante, Banco Bradesco S.A. Ba-
seado nestas informações, são calculados os valores de mercado dos ativos, considerando os valores 
dos fluxos de caixa futuros, descontados a valor presente pelas curvas de juros de mercado e acres-
cendo ao spread de risco de crédito, conforme manual de precificação do custodiante.

Os estoques relativos a todos os fundos de investimentos, com exceção às carteiras Visão Prev BD e 
Previsão (recursos investidos relativos aos planos de benefícios Telefônica BD e PreVisão), estão valo-
rizados a mercado, tomando-se por base o valor nominal das respectivas quotas dos fundos, vigentes 
no último dia do mês das Demonstrações Contábeis. 

Os títulos das carteiras Visão Prev BD e Previsão estão classificados como mantidos até o vencimen-
to, exceto a parcela de liquidez (caixa) e pela parcela aplicada no FOR TE FIDC (este último apenas na 
carteira Previsão). 

A gestão dos investimentos da Entidade é realizada por meio de segregação real dos ativos por planos 
de benefícios e perfis de investimentos. 

Os perfis de investimentos oferecidos aos participantes da Entidade nos planos Visão Multi, Visão 
Telefônica e Mais Visão são: Super Conservador, Conservador, Moderado, Agressivo e Agressivo Renda 
Fixa Longo Prazo.

Descrevemos a seguir cada um dos perfis: 
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CNPJ Fundo Gestor Valor Cota Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

48.307.430/0001-87 VISÃO MULTI - PERFIL SUPER CONSERVADOR VISÃO PREV 851,4196559 201.364,68350 171.447 142.618

48.307.430/0001-87 VISÃO MULTI - PERFIL CONSERVADOR VISÃO PREV 909,529094 296.124,87103 269.336 230.074

48.307.430/0001-87 VISÃO MULTI - PERFIL MODERADO VISÃO PREV 937,813997 294.874,26619 276.539 202.494

48.307.430/0001-87 VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO VISÃO PREV 940,3992037 133.313,35310 125.368 94.606

48.307.430/0001-87 VISÃO MULTI - PERFIL AGR RF LP VISÃO PREV 923,5816356 53.229,27189 49.162 42.719

48.307.087/0001-70 VISÃO PREV BD VISÃO PREV 4,7722483 132.368.225,38944 631.699 597.036

48.307.527/0001-90 VISÃO TELEFONICA - PERFIL SUPER CONSERVADOR VISÃO PREV 851,5738269 1.869.953,48080 1.592.412 1.342.808

48.307.527/0001-90 VISÃO TELEFONICA - PERFIL CONSERVADOR VISÃO PREV 911,4821612 2.780.774,88406 2.534.640 2.509.758

48.307.527/0001-90 VISÃO TELEFONICA - PERFIL MODERADO VISÃO PREV 944,0091417 2.327.264,97731 2.196.970 1.904.394

48.307.527/0001-90 VISÃO TELEFONICA - PERFIL AGRESSIVO VISÃO PREV 945,8847574 513.115,24610 485.350 431.766

48.307.527/0001-90 VISÃO TELEFONICA - PERFIL AGR RF LP VISÃO PREV 925,8391499 155.681,38567 144.137 132.501

48.307.592/0001-15 PREVISÃO VISÃO PREV 333,0403796 1.415.738,85343 471.502 469.740

48.307.742/0001-90 MAIS VISÃO - PERFIL SUPER CONSERVADOR VISÃO PREV 168,4435046 330.102,05321 55.604 45.269

48.307.742/0001-90 MAIS VISÃO - PERFIL CONSERVADOR VISÃO PREV 162,5526409 157.217,65416 25.556 17.687

48.307.742/0001-90 MAIS VISÃO - PERFIL MODERADO VISÃO PREV 161,338645 134.386,02367 21.682 15.200

48.307.742/0001-90 MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO VISÃO PREV 157,6581716 74.564,98445 11.756 6.596

48.307.742/0001-90 MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO RF LP VISÃO PREV 143,6096546 19.718,11141 2.832 2.265

07.205.215/0001-98 VISÃO PREV PGA COMUM(1) VISÃO PREV 304,3498745 681.691,77727 207.477 204.319

07.205.215/0001-98 VISÃO PREV PGA MAIS VISÃO (2) VISÃO PREV 145,7036297 396,44098 58 483

Total do Patrimônio 9.273.527 8.392.333

(1) VISÃO PREV PGA COMUM refere-se a carteira de investimentos das operações administrativas dos planos patrocinados Visão Telefônica, Visão Multi, Telefônica BD e PreVisão.
(2) VISÃO PREV PGA MAIS VISÃO refere-se a carteira de investimentos das operações administrativas do plano instituído Mais Visão.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Entidade apresentava aplicações nas seguintes carteiras:

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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O valor de R$ 9.273.527 demonstrado acima considera os patrimônios brutos das carteiras diárias, sem a dedução dos valores a pagar. 
	
Portanto, do montante obtido pela multiplicação do valor da cota pela quantidade de cotas devem ser subtraídos os valores a pagar para a obtenção dos patrimônios brutos acima.

A seguir, está disposta a identificação da rentabilidade consolidada das aplicações por segmento em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

2025 2024

Segmento de Aplicação Rentabilidade das Aplicações Segmento de Aplicação Rentabilidade das Aplicações

Renda Fixa 13,08% Renda Fixa 7,21%

Renda Variável 37,10% Renda Variável -14,15%

Empréstimos 20,36% Empréstimos 19,46%

Exterior 25,78% Exterior 28,36%

Estruturados (Multimercado) 14,89% Estruturados (Multimercado) 6,92%

Global 14,58% Global 5,88%

A seguir, apresentamos os quadros contendo a identificação da rentabilidade das aplicações por segmento, por plano e por perfil de investimentos em 31 de dezembro de 2025 e 2024:  

Plano
Rentabilidade por Segmento - 2025

Perfil Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global 

Visão Multi

Super Conservador 14,30% - 20,36% - - 14,38%

Conservador 12,93% - 20,36% - - 13,03%

Moderado 12,28% 37,10% 20,36% 25,78% 14,89% 17,39%

Agressivo 13,88% 37,10% 20,36% 25,78% 14,89% 20,63%

Agressivo RF LP 14,11% - 20,36% - - 14,18%

Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

BD 11,32% - 20,36% - - 11,29%
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Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

Perfil Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

Visão Telefônica

Super Conservador 14,30% - 20,36% - - 14,35%

Conservador 12,93% - 20,36% - - 13,02%

Moderado 12,28% 37,10% 20,36% 25,78% 14,89% 17,35%

Agressivo 13,88% 37,10% 20,36% 25,78% 14,89% 20,60%

Agressivo RF LP 14,11% - 20,36% - - 14,20%

Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

PreVisão 11,06% - 20,36% - - 11,07%

Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

Perfil Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

Mais Visão

Super Conservador 14,46% - - - - 14,46%

Conservador 13,03% - - - - 13,03%
Moderado 12,28% 37,10% - 25,78% 14,89% 17,50%
Agressivo 13,88% 37,10% - 25,78% 14,89% 20,56%

Agressivo RF LP 14,16% - - - - 14,16%

 

Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

 Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

PGA Comum 12,87% - - - - 12,87%

Plano
Rentabilidade por Segmento 2025

 Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados (Multimercado) Global

PGA Mais Visão 13,06% - - - - 13,06%
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Plano Perfil

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

Visão Multi

Super Conservador 10,86% - 19,46% - - 11,04%

Conservador 7,79% - 19,46% - - 7,97%

Moderado 6,24% -14,15% 19,46% 28,36% 6,92% 3,03%

Agressivo 0,98% -14,15% 19,46% 28,36% 6,92% -1,06%

Agressivo RF LP -2,09% - 19,46% - - -1,70%

Plano

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

BD 10,77% - 19,46% - - 10,89%

Plano Perfil

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

Visão Telefônica

Super Conservador 10,86% - 19,46% - - 11,05%
Conservador 7,79% - 19,46% - - 8,00%
Moderado 6,24% -14,15% 19,46% 28,36% 6,92% 3,05%
Agressivo 0,98% -14,15% 19,46% 28,36% 6,92% -1,16%
Agressivo RF LP -2,09% - 19,46% - - -1,72%

Plano

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

PreVisão 11,03% - 19,46% - - 11,22%
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Plano Perfil

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

Mais Visão

Super Conservador 10,84% - - - - 10,84%
Conservador 7,94% - - - - 7,94%
Moderado 6,24% -14,15% - 28,36% 6,92% 2,95%
Agressivo 0,98% -14,15% - 28,36% 6,92% -1,52%
Agressivo RF LP -2,06% - - - - -2,06%

Plano

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

PGA Comum -1,89% - - - - -1,89%

Plano

Rentabilidade por Segmento - 2024

Renda Fixa Renda Variável Empréstimos Exterior Estruturados 
(Multimercado) Global

PGA Mais Visão 4,22% - - - - 4,22%

PLANO VISÃO MULTI - CNPB: 2009.0008-38 - CNPJ: 48.307.430/0001-87

2025 2024

PERFIL Quantidade de 
participantes Patrimônio Rentabilidade Quantidade de 

participantes Patrimônio Rentabilidade 

SUPER 
CONSERVADOR 1.544 172.854 14,38% 1.369 145.208 11,04%

CONSERVADOR 2.991 272.099 13,03% 2.897 235.383 7,97%

MODERADO 3.978 278.883 17,39% 3.598 206.784 3,03%

AGRESSIVO 2.015 126.792 20,63% 1.917 95.708  -1,06%

AGRESSIVO RENDA 
FIXA LONGO PRAZO 600 49.601 14,18% 663 45.260 -1,70%

Total 11.128  900.229 15,56% 10.444 728.343 4,50%

PLANO VISÃO TELEFÔNICA - CNPB: 2011.0019-19 - CNPJ: 48.307.527/0001-90

2025 2024

PERFIL Quantidade de 
participantes Patrimônio Rentabilidade Quantidade de 

participantes Patrimônio Rentabilidade 

SUPER 
CONSERVADOR 1.639 1.599.920 14,35% 1.607  1.354.022 11,05%

CONSERVADOR  3.969 2.547.786 13,02% 4.273 2.529.620 8,00%

MODERADO  3.286  2.209.645 17,35% 3.274 1.919.993 3,05%

AGRESSIVO 722 489.355 20,60% 754 433.755 -1,16%

AGRESSIVO RENDA 
FIXA LONGO PRAZO 184 145.374 14,20% 224 138.114 -1,72%

Total 9.800 6.992.080  15,09% 10.132 6.375.504 5,44%

Demonstramos abaixo as informações por plano de benefícios, contendo a segregação por perfis de investimentos, a quantidade de participantes (Nota 1), o patrimônio investido (fundos de investimentos – Nota 
6 item B subitem I referente Patrimônio Bruto, empréstimos – Nota 6 item C e outros realizáveis – Nota 6 item D) e a rentabilidade obtida nos exercícios de 2025 e 2024:
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PLANO TELEFÔNICA BD - CNPB: 2000.0017-18 - CNPJ: 48.307-087/0001-70

2025 2024

PERFIL Quantidade de 
participantes Patrimônio Rentabilidade Quantidade de 

participantes Patrimônio Rentabilidade 

TELEFÔNICA BD 554 632.335 11,29% 555 597.810 10,89%

Total 554 632.335 11,29% 555 597.810 10,89%

PLANO MAIS VISÃO - CNPB: 2020.0016-83 - CNPJ: 48.307.742/0001-90

2025 2024

PERFIL Quantidade de participantes Patrimônio Rentabilidade Quantidade de participantes Patrimônio Rentabilidade 

SUPER CONSERVADOR 250 55.604 14,46% 205 45.268 10,84%

CONSERVADOR 318 25.556 13,03% 327  17.687 7,94%

MODERADO 416 21.682 17,50% 395 15.200 2,95%

AGRESSIVO 173 11.756 20,56% 158 6.596 -1,52%

AGRESSIVO RENDA FIXA LONGO PRAZO 39 2.832 14,16% 42 2.266 -2,06%

Total 1.196 117.430 15,12% 1.127 87.017 5,73%

PLANO PREVISÃO - CNPB: 2014.0018-47 - CNPJ: 48.307.742/0001-90

2025 2024

PERFIL Quantidade de 
participantes Patrimônio Rentabilidade Quantidade de 

participantes Patrimônio Rentabilidade 

PREVISÃO 347 472.016 11,07% 369 470.221 11,22%

Total 347 472.016 11,07% 369 470.221 11,22%

Na quantidade de participantes informada nos quadros acima, foram considerados participantes e pensionistas, conforme dados apresentados no quadro da Nota 1.

Destacamos que, para os participantes que efetuaram trocas de perfis de investimentos dentro das opções anuais oferecidas pela Entidade, as rentabilidades acima não devem ser consideradas, pois os percen-
tuais demonstrados refletem a rentabilidade acumulada de cada exercício em cada perfil de investimento, quando não houver troca de perfil durante o ano.

PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (PGA) COMUM - CNPJ: 07.205.215/0001-98

2025 2024

PERFIL Patrimônio Rentabilidade Patrimônio Rentabilidade 

PGA COMUM 207.477 12,87% 204.319 -1,89%

Total 207.477 12,87% 204.319 -1,89%

PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (PGA) - MAIS VISÃO - CNPJ: 07.205.215/0001-98

2025 2024

PERFIL Patrimônio Rentabilidade Patrimônio Rentabilidade 

PGA MAIS VISÃO 58 13,06% 483 4,22%

Total 58 13,06% 483 4,22%

Um ponto importante a esclarecer é que, para as carteiras PGA COMUM e PGA MAIS VISÃO, não há informação de número de participantes, por se tratar de patrimônios próprios relativos a operações administra-
tivas da Entidade, conforme descrição na Nota 3 item E.

Além disso, para os planos de gestão administrativa não há informação de CNPB (Cadastro Nacional de Planos de Benefícios) e estes planos estão atrelados ao CNPJ (Cadastro Nacional de Pessoa Jurídica) da 
Entidade.

Vale ressaltar que as rentabilidades dos planos Visão Multi e Visão Telefônica dependem da distribuição dos recursos nos cinco perfis de investimentos, bem como do volume de empréstimos (conforme a deman-
da dos participantes).
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Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Visão Multi

Super Conservador 171.446 171.446 - - - - - - - - - 171.446 
Conservador 269.331 114.110 1.941 108 153.172 3 3 - - - - 269.334 
Moderado 198.746 63.886 1.782 71 133.007 46.829 46.829 18.369 18.369 12.594 12.594 276.538 
Agressivo 67.597 18.473 689 26 48.409 34.726 34.726 12.840 12.840 10.204 10.204 125.367 
Agressivo RF LP 49.161 11.520 630 - 37.011 1 1 - - - - 49.162 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

BD 631.694 185.991 - - 445.703 - - - - - - 631.694 

Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Visão Telefônica

Super Conservador 1.592.403 1.592.403 - - - - - - - - - 1.592.403 
Conservador 2.534.598 1.073.033 19.142 1.163 1.441.260 29 29 - - - - 2.534.627 
Moderado 1.581.242 500.471 16.741 646 1.063.384 369.302 369.302 146.369 146.369 100.046 100.046 2.196.959 
Agressivo 261.396 72.973 3.309 118 184.996 136.143 136.143 48.909 48.909 38.900 38.900 485.348 
Agressivo RF LP 144.134 34.161 1.628 - 108.345 2 2 - - - - 144.136 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

PreVisão 471.498 55.916 17.792 - 397.790 - - - - - - 471.498 

Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Mais Visão

Super Conservador 55.603 55.603 - - - - - - - - - 55.603 
Conservador 25.556 10.986 90 10 14.470 - - - - - - 25.556 
Moderado 15.661 5.085 123 5 10.448 3.621 3.621 1.422 1.422 978 978 21.682 
Agressivo 6.353 1.778 52 2 4.521 3.250 3.250 1.213 1.213 940 940 11.756 
Agressivo RF LP 2.832 714 19 - 2.099 - - - - - - 2.832 

Para o plano Mais Visão, a rentabilidade depende apenas da distribuição dos recursos nos cinco perfis de investimentos, pois este plano não possui empréstimos na composição dos recursos investidos. 

A seguir, apresentamos os quadros de exposição ao risco abertos por carteira de investimentos em 31 de dezembro de 2025, considerando na coluna Total a informação do patrimônio líquido:

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

PGA Comum 207.473 27.542 - - 179.931 - - - - - - 207.473 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

PGA Mais Visão 58 46 - - 12 - - - - - - 58 

As carteiras dos quadros de exposição ao risco de 2025, demonstradas acima, totalizam o valor de R$ 9.273.472. No quadro da Nota 6 item A – os Fundos de Investimentos totalizam R$ 9.273.527. A diferença 
refere-se ao valor de R$ 55 proveniente dos valores de caixa não relacionados na nota supramencionada (contas a pagar das carteiras administradas), uma vez que são demonstrados apenas os valores aplicados 
(patrimônio bruto) e, nos quadros de exposição ao risco, são demonstrados patrimônios líquidos dos valores a pagar das carteiras.

Também apresentamos os quadros de exposição ao risco abertos por carteira de investimentos em 31 de dezembro de 2024, considerando na coluna Total a informação do patrimônio líquido:

Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Visão Telefônica

Super 
Conservador 1.342.805 1.342.805 - - - - - - - - - 1.342.805 

Conservador 2.509.707 878.311 9.046 1.607 1.620.743 42 42 - - - - 2.509.749 
Moderado 1.384.551 466.099 5.845 1.095 911.512 330.659 330.659 132.813 132.813 56.363 56.363 1.904.386 
Agressivo 210.682 60.222 1.246 246 148.968 141.081 141.081 58.496 58.496 21.505 21.505 431.764 
Agressivo RF LP 132.496 37.924 425 57 94.090 4 4 - - - - 132.500 

Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Visão Multi

Super 
Conservador 142.617 142.617 - - - - - - - - - 142.617 

Conservador 230.070 78.675 860 120 150.415 3 3 - - - - 230.073 
Moderado 147.131 50.373 471 97 96.190 35.081 35.081 14.210 14.210 6.070 6.070 202.492 
Agressivo 49.735 15.717 164 43 33.811 28.056 28.056 11.990 11.990 4.824 4.824 94.605 

Agressivo RF LP 42.718 12.547 115 16 30.040 1 1 - - - - 42.719 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de fundos Total

BD 597.032 169.367 - - 427.665 - - - - - - 597.032 
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Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de fundos Total

PreVisão 469.738 72.772 15.544 - 381.422 - - - - - - 469.738 

Plano Perfil Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de 
fundos Total

Mais Visão

Super 
Conservador 45.268 45.268 - - - - - - - - - 45.268 

Conservador 17.687 6.305 42 12 11.328 - - - - - - 17.687 
Moderado 10.670 3.268 57 12 7.333 2.905 2.905 1.180 1.180 445 445 15.200 
Agressivo 3.487 928 11 4 2.544 1.969 1.969 803 803 337 337 6.596 
Agressivo RF LP 2.265 657 4 1 1.603 - - - - - - 2.265 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de fundos Total

PGA Comum 204.315 34.426 - - 169.889 - - - - - - 204.315 

Plano Renda Fixa Caixa / CDI SELIC Pré IPCA Renda 
Variável Ações Estruturados Cotas de fundos 

(Multimercado) Exterior Cotas de fundos Total

PGA Mais Visão 483 273 - - 210 - - - - - - 483 

A Entidade realizou a segregação da Renda Fixa dos perfis, descrita nas Políticas de Investimentos, adequando para cada perfil de investimento, níveis de riscos diferenciados. 

Detalhamos abaixo a relação de perfis e percentuais de alocação para cada perfil nos planos de benefícios em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

PLANO VISÃO MULTI  CNPB: 2009.0008-38 
CNPJ: 48.307.430/0001-87

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

SUPER CONSERVADOR 19,22% 20,02%
CONSERVADOR 30,20% 32,28%
MODERADO 31,01% 28,42%
AGRESSIVO  14,06% 13,28%
AGRESSIVO RENDA FIXA LONGO PRAZO  5,51% 6,00%
Total 100% 100%

PLANO VISÃO TELEFÔNICA CNPB: 2011.0019-19 
CNPJ: 48.307.527/0001-90

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

SUPER CONSERVADOR 22,90% 21,24%

CONSERVADOR 36,45% 39,70%
MODERADO 31,60% 30,13%
AGRESSIVO 6,98% 6,83%
AGRESSIVO RENDA FIXA LONGO PRAZO 2,07% 2,10%
Total 100% 100%
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PLANO TELEFÔNICA BD CNPB: 2000.0017-18
CNPJ: 48.307.087/0001-70

PERFIL 2025
% Alocação

2024 
% Alocação

TELEFÔNICA BD 100% 100%
Total 100% 100%

PLANO PREVISÃO CNPB: 2014.0018-47 
CNPJ: 48.307.592/0001-15

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

PREVISÃO 100% 100%
Total 100% 100%

PLANO MAIS VISÃO CNPB: 2020.0016-83 
CNPJ: 48.307.742/0001-90

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

SUPER CONSERVADOR 47,36% 52,02%

CONSERVADOR 21,76% 20,33%
MODERADO 18,46% 17,47%
AGRESSIVO 10,01% 7,58%
AGRESSIVO RENDA FIXA LONGO PRAZO 2,41% 2,60%
Total 100% 100%

PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (PGA) MAIS VISÃO 
CNPJ: 07.205.215/0001-98 

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

PGA MAIS VISÃO 100% 100%
Total 100% 100%

PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (PGA) COMUM 
CNPJ: 07.205.215/0001-98

PERFIL 2025
% Alocação

2024
% Alocação

PGA COMUM 100% 100%
Total 100% 100%

Para os planos de gestão administrativa demonstrados acima não há informação de CNPB (Cadastro Nacional de Planos de Benefícios) e estes planos estão atrelados ao CNPJ (Cadastro Nacional de Pessoa Jurí-
dica) da Visão Prev.

Apresentamos a seguir, a composição de cada uma das dezenove carteiras da Entidade, considerando o patrimônio líquido:

VISÃO MULTI - PERFIL SUPER CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA  306,7001857  254.677,50976645  78.109  67.289 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET  305,8240759  281.896,45791606  86.211  66.127 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET  7,0206925  1.015.092,926 12280  7.127  9.202 

Outros -1 -1 

Total do Patrimônio  171.446  142.617 
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VISÃO MULTI - PERFIL CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA  306,7001857  103.186,78760311  31.647  20.318 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET  305,8240759  120.327,38090456  36.799  20.330 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET  4,6524401  8.550.498,65375970  39.781  44.401 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET  4,5976461  10.164.507,27433700  46.733  46.088 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET  4,5607187  11.663.306,347 40670  53.193  48.040 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET  4,5319844  4.445.664,53452158  20.148  18.042 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO  1,7920869  9.590.858,10702504  17.188  13.340 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA  1,8165627  10.426.482,63074080  18.940  13.312 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET  7,020 6925  698.983,000 16790  4.907  6.203 

Outros -2 -1 
Total do Patrimônio  269.334  230.073 
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VISÃO MULTI - PERFIL MODERADO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET  1.757,5751399 4.821,68501495  8.475  6.932 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE (1) VISÃO PREV 5,1139730 8.360.531,26551354  42.756  30.854 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET  17.632,1265825 469,37452391  8.276  7.295 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA  306,7001857 42.841,51946610  13.140  12.349 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 66.689,14293008  20.395  9.589 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 27.424,73734227  8.508  3.502 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 2.458.516,91804973  11.438  10.494 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 10.255.060,76020920  47.149  24.577 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 9.768.468,14702324  44.551  37.658 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM  211,5049042  77.219,49787179  16.332  13.129 

28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844  1.840.150,90710821  8.340  7.468 

32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193  13.207,02749352  2.214  1.944 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO  1,7920869 6.355.893,76645196  11.390  10.811 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA  1,8165627  6.648.680,88147883  12.078  10.771 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673 1.346.785,68154428  2.036  1.081 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT  1,4309054  8.801.516,07879094  12.594  6.071 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 398.197,25471050  2.796  3.745 

Outros* 4.070 4.222 
Total do Patrimônio  276.538  202.492 

* O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 4.071 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE deduzidos das taxas a pagar no valor de R$ -1.

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Cancelled definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 3.995,76756926  7.023  6.614 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE (1) VISÃO PREV 5,1139730 6.366.328,64169965  32.557  24.521 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET  17.632,1265825 536,32867714  9.457  8.772 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA  306,7001857 19.794,58580681  6.071  1.452 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 3.643,02570020  1.114  2.447 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET  310,2424055 49.772,11485110  15.441  7.178 
20.726.061/0001-48 FIRF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET  4,6524401 203.296,96193591  946  1.274 
20.726.076/0001-06 FIRF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 1.480.763,22769231  6.808  1.906 
20.726.130/0001-13 FIRF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 1.541.396,52615064  7.030  5.831 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM 211,5049042 52.082,85827715  11.016  10.951 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 271.734,90674850  1.232  1.103 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 15.285,23899817  2.562  2.250 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 2.419.061,16829163  4.335  4.830 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 2.336.535,72400518  4.244  4.812 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673 1.206.810,28744877  1.825  1.038 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT 1,4309054 7.131.401,44575539  10.204  4.824 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 190.204,32398350  1.335  1.270 

Outros*  2.167  3.532 
Total do Patrimônio  125.367  94.605 

* O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 2.168 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE deduzidos das taxas a pagar no valor de R$ -1.
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VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO RF LP

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 6.000,49146899  10.546  9.142 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825 586,68501312  10.345  8.103 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 10.260,31210502  3.147  5.069 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 5.794,21531893  1.772  835 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 25.675,93254697  7.966  7.808 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 19.459,11675702  3.262  2.864 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 406.607,79141526  1.892  1.705 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 980.276,72955255  4.507  1.705 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 2.255,16624899  10  - 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 1.375.971,98303993  2.466  2.332 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 1.313.099,33840791  2.385  2.324 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 123.102,08676860  864  832 

Total do Patrimônio  49.162  42.719 

VISÃO PREV BD

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 7.554,99639389  2.311 2.023 
12.636.386/0001-01 BRAD MIRANT ALM FIRF BRADESCO ASSET 332,3375405 1.893.821,45497792  629.388 595.013 

Outros -5 -4 

Total do Patrimônio  631.694  597.032 

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL SUPER CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICATU MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA  306,7001857  2.438.746,95700570  747.964  659.284 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759  2.510.859,72597103  767.882  596.749 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET  7,0206925 10.905.796,87377380  76.566  86.775 

Outros -9 -3 

Total do Patrimônio  1.592.403  1.342.805 

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICATU MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 999.166,66815964  306.445  210.597 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 970.880,19981327  296.918  188.488 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 90.262.094,87959380  419.939  461.827 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 78.545.571,85008010  361.125  546.635 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 114.183.460,93332400  520.759  495.002 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 44.366.463,94778720  201.068  180.054 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP  (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 109.887.313,53901300  196.928  179.340 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 100.939.717,02222500  183.363  178.968 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 6.850.537,60049710  48.095  68.847 

Outros -13 -9 
Total do Patrimônio  2.534.627  2.509.749 

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL MODERADO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 47.981,07319351  84.330  76.310 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE 1 VISÃO PREV 5,1139730 66.502.559,03029900  340.092  283.225 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825 4.130,19589257  72.824  65.473 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF  (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 388.555,32329963  119.170  109.300 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 383.055,10330647  117.147  50.682 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 119.714,37543743  37.140  22.405 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 17.226.230,36759080  80.144  76.902 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 73.895.671,09449830  339.746  269.333 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 79.240.306,03086400  361.393  315.145 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM 211,5049042 604.284,52603037  127.809  122.532 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 23.987.301,60632120  108.710  97.349 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 149.504,29372426  25.063  22.007 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 61.697.785,39435510  110.568  122.379 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 54.912.902,97307690  99.753  121.926 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673 12.274.240,41960380  18.560  10.280 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT 1,4309054 69.918.393,60148940  100.047  56.363 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 3.601.256,39628090  25.283  35.381 

Outros* 29.180 47.394 
Total do Patrimônio  2.196.959  1.904.386 

*O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 29.191 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE deduzidos das taxas a pagar no valor de R$ -11.

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Cancelled definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 8.999,80963964  15.818  17.266 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE (1) VISÃO PREV 5,1139730 24.107.447,77083120  123.285  108.660 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825 3.427,83154895  60.440  54.835 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 72.864,93749340  22.348  63 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 20.407,93811844  6.241  205 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 131.359,93649043  40.753  28.856 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET  4,6524401 3.051.310,13222183  14.196  14.204 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 1.302.292,05417317 5.987 4.117 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 5.567.444,50201053  25.392  6.767 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM 211,5049042 190.794,67774689  40.354  53.352 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844  3.435.290,75704986  15.569  13.942 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 87.113,74497472  14.603  12.823 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 11.872.408,08772540  21.276  27.527 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 9.087.895,94503118  16.509  27.423 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673 5.657.642,47481357  8.555  5.145 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT 1,4309054 27.185.832,31804260  38.900  21.505 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 323.321,40491540  2.270  2.664 

Outros* 12.852 32.410 

Total do Patrimônio  485.348  431.764 

* O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 12.854 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE deduzidos das taxas a pagar no valor de R$ -2.



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

31

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO RF LP

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 4.569,45838693  8.031  7.911 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET  17.632,1265825 2.784,52322407  49.097  43.933 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 10.684,28032531  3.277  852 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 34.315,58344600  10.495  14.686 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 80.985,76002671  25.125  24.048 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 72.171,46776412  12.099  10.624 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 1.176.159,98485367  5.472  5.291 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 2.873.368,54032268  13.211  5.291 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 28.310,26103116  129  - 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO  1,7920869 4.174.652,79031160 7.481 8.648 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 3.678.588,93311855 6.682 8.618 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 432.668,91291670  3.038  2.599 

Outros -1 -1 
Total do Patrimônio  144.136  132.500 

PREVISÃO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 30.049,75135046 9.190 6.830 
21.595.984/0001-70 FI RF PREVISAO I BRADESCO ASSET  338,3395869 664.683,63439355 224.889 235.957 
21.596.641/0001-20 FI RF PREVISAO II SANTANDER ASSET 338,4035941 691.079,26921324 233.864 222.660 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 506.971,10118510 3.559 4.293 

Outros -4 -2 
Total do Patrimônio  471.498  469.738 

MAIS VISÃO - PERFIL SUPER CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 25.201,99075549 7.729 6.373 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 149.150,17764586 45.614 35.971 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 322.026,84215810 2.261 2.925 

Outros -1 -1 
Total do Patrimônio  55.603  45.268 

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves

Kelly Alves
Nota
Completed definida por Kelly Alves
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MAIS VISÃO - PERFIL CONSERVADOR

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 6.705,23448895 2.056 1.314 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 14.517,44440579 4.440 724 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 545.578,08957152 2.538 2.660 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 2.050.425,60541345 9.427 6.231 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 531.053,94014605 2.422 2.214 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 163.241,78627255 740 662 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869  569.799,87895293 1.021 793 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 1.396.439,79793310 2.537 1.494 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 53.421,44630930 375 1.595 
Total do Patrimônio  25.556  17.687 

MAIS VISÃO - PERFIL MODERADO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 301,37695688 530 284 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE (1) VISÃO PREV 5,1139730 649.189,36447154 3.320 2.252 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825 7,91117924 139 291 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 3.816,17989575 1.170 333 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 4.376,85307376 1.339 318 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 4.345,97017962 1.348 784 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 69.962,18257284 326 342 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 1.032.857,66858855 4.749 2.911 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 574.594,28237595 2.621 1.852 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM 211,5049042 5.947,94570245 1.258 1.091 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 234.805,33116340 1.064 953 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 840,16177325 141 124 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 243.319,99229256 436 688 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 799.976,76681117 1.453 1.505 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673  108.143,88628207 164 90 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT 1,4309054 683.605,03127635 978  445 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 49.201,53905430 345 285 

Outros* 301  652 
Total do Patrimônio  21.682  15.200 
* O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 301 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE.
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MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 63,60636727 112 243 
08.035.716/0001-36 FIC FIMMIRANTE (1) VISÃO PREV 5,1139730  584.542,49542609 2.989 1.427 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825 79,19488943 1.396 696 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 1.270,09195639 390 54 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 1.554,30628691 475 49 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 5.221,24508431 1.620 805 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 8.012,46851347 37 44 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 183.590,86938943 844 398 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 117.340,54250608 535 254 
26.978.182/0001-63 CSHG MIRAN FIF CIC M (1) CSHG WM 211,5049042  5.082,92891480 1.075 733 
28.206.291/0001-98 FIRF VISAO PREV ITA2 (2) ITAÚ ASSET 4,5319844 18.646,75862562 85 76 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 613,91178048 103 90 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 72.077,07957308 129 194 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 299.735,50305119 545 503 
52.350.495/0001-82 ALTERNA MIRANTE FICM (1) SPECTRA (4) 1,5120673 91.235,01448061 138 71 
55.198.628/0001-35 XP VISAO INST FIA XP ASSET MANAGEMENT 1,4309054 657.059,24756862 940  337 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 11.713,26765390 82 80 

Outros* 261  542 

Total do Patrimônio  11.756  6.596 

* O montante apresentado em 2025 refere-se aos valores a receber de R$ 261 relativos ao resgate do fundo FIC FIMMIRANTE.
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MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO RF LP

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

03.079.923/0001-79 FI RF VISAO PREV II ITAÚ ASSET 1.757,5751399 283,71522390 499 539 
03.497.804/0001-36 SANTANDER FI INST RF SANTANDER ASSET 17.632,1265825  3,06059811 54 44 
18.936.232/0001-11 ICA MIRANTE LIQ FIRF (1) ICATU VANGUARDA 306,7001857 550,08009412 169 75 
18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET 305,8240759 686,94147677 210 230 
19.602.288/0001-00 BRAD FI RF MIRANTE BRADESCO ASSET 310,2424055 3.822,96585826 1.186 822 
20.726.061/0001-48 FI RF VISAO PREV ITA ITAÚ ASSET 4,6524401 18.311,48039839 85  90 
20.726.076/0001-06 FI RF VISAO PREV BRA BRADESCO ASSET 4,5976461 60.848,91729936 280  90 
20.726.130/0001-13 FI RF VISAO PREV SAN SANTANDER ASSET 4,5607187 289,03226382 1  - 
32.240.211/0001-98 ITAU MIRANTE RF FI (1) ITAÚ ASSET 167,6372193 514,83552527 86 76 
36.518.029/0001-07 JGP MIRANTE FIRF CP (3) JGP GEST CREDITO 1,7920869 32.280,03566640 58 88 
36.617.679/0001-00 ICAT MIRANTE FIRF CP ICATU VANGUARDA 1,8165627 98.769,54862995 179 167 
06.182.371/0001-18 FOR-TE FIDC SENIOR BRADESCO ASSET 7,0206925 3.481,37415450 25 44 

Total do Patrimônio  2.832  2.265 

VISÃO PREV PGA 

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET  305,8240759 12.256,60401572 3.748 2.804 
23.732.198/0001-01 FIRF BRADESCO VP PGA BRADESCO ASSET 1.851,6314023 110.026,76662038 203.729 201.515 

Outros -4 -4 

Total do Patrimônio  207.473  204.315 

VISÃO PREV PGA - MAIS VISÃO

CNPJ Fundo Gestor Valor Cota R$ Qtde Cotas Patrimônio 2025 Patrimônio 2024

18.936.235/0001-55 BRA MIRANTE LIQ FIRF BRADESCO ASSET  305,8240759 146,73217699 45 234 
23.732.198/0001-01 FIRF BRADESCO VP PGA BRADESCO ASSET 1.851,6314023 6,97572076 13 249 

Total do Patrimônio 58 483 
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1) Alguns fundos sofreram alteração de nome devido à atualização cadastral após adaptação dos regulamentos confor-
me Resolução CVM 175:
DE:		 PARA:
FIC FI MM MIRANTE		  FIC FIMMIRANTE
ICATU MIRANTE LIQ FIRF	 ICA MIRANTE LIQ FIRF
CSHG MIRANTE FIC FIM		 CSHG MIRAN FIF CIC M
WESTERN MIRANTE RFFI		 ITAU MIRANTE RF FI
ALTERNATIVOS MIR FIM ALTERNA MIRANTE FICM

(2) A partir de abril de 2024, o gestor do fundo FI RF VP WESTERN AS foi alterado de WESTERN ASSET para ITAU ASSET e 
o nome do fundo foi atualizado após adaptação da Resolução CVM 175.
(3) Em 2025, o nome do fundo foi alterado de WESTERN MIRAN FIRFCP para JGP MIRANTE FIRF CP, após adaptação da 
Resolução CVM 175, devido à substituição do gestor ocorrida em 2023.
(4) A partir de novembro de 2024, a gestão do fundo ALTERNA MIRANTE FICM passou a ser exercida por SPECTRA INVES-
TIMENTOS LTDA.

A apresentação dos quadros acima considera patrimônios totais líquidos dos valores a pagar, assim 
como os quadros relativos à exposição ao risco.

Demonstramos nos quadros a seguir, a comparação entre o valor de custo atualizado e os valores de 
mercado para todos os títulos da carteira Visão Prev BD (plano Telefônica BD) em 31 de dezembro 
de 2025 e 2024: 

2025 Valor de Custo Atualizado Valor de Mercado

Títulos para negociação 186.021 186.021
Operações Compromissadas 183.710 183.710
Fundos de Liquidez 2.311 2.311
Títulos mantidos até o vencimento 445.703 368.184
Títulos Públicos - NTN - Bs 445.703 368.184
Total 631.724 572.205

O valor de R$ 631.724 refere-se ao patrimônio bruto da carteira dos fundos de investimentos 
BRADESCO MIRANTE ALM FI RF (CNPJ 12.636.386/0001-01) e BRA MIRANTE LIQ FIRF (CNPJ 
18.936.235/0001-55), não considerando os valores a pagar de R$ -26 e o saldo em tesouraria de R$ 1. 
Considerando a dedução dos valores a pagar e do saldo em tesouraria, o valor obtido de R$ 631.699 
está demonstrado na Nota 6 item B e refere-se a carteira BD (CNPJ Visão Prev).

2024 Valor de Custo Atualizado Valor de Mercado

Títulos para negociação 169.396 169.396
Operações Compromissadas 167.373 167.373
Fundos de Liquidez 2.023 2.023
Títulos mantidos até o vencimento 427.665 361.730
Títulos Públicos - NTN - Bs 427.665 361.730
Total 597.061 531.126

2025 Valor de Custo Atualizado Valor de Mercado

Títulos para negociação 73.717 73.717
Operações Compromissadas 43.176 43.176
Fundos de Liquidez 9.190 9.190
Títulos Públicos - LFTs 17.792 17.792
FOR-TE FIDC SENIOR 3.559 3.559
Títulos mantidos até o vencimento 397.790 362.047
Títulos Públicos - NTN - Bs 397.790 362.047
Total 471.507 435.764

Apresentamos também nos quadros a seguir, a comparação entre o valor de custo atualizado e os 
valores de mercado para todos os títulos da carteira Previsão (plano PreVisão) em 31 de dezembro de 
2025 e 2024:

2024 Valor de Custo Atualizado Valor de Mercado

Títulos para negociação 88.333 88.333
Operações Compromissadas 61.666 61.666
Fundos de Liquidez 11.123 11.123
Títulos Públicos - LFTs 15.544 15.544
Títulos mantidos até o vencimento 381.422 340.162
Títulos Públicos - NTN - Bs 381.422 340.162
Total 469.755 428.495

O valor de R$ 471.507 refere-se ao patrimônio bruto da carteira dos fundos de investimentos BRA 
MIRANTE LIQ FIRF (CNPJ 18.936.235/0001-55), FI RF PREVISAO I (CNPJ 21.595.984/0001-70), FI RF 
PREVISAO II (CNPJ 21.596.641/0001-20) e FOR-TE FIDC (CNPJ 06.182.371/0001-18), não conside-
rando os valores a pagar de R$ -15 e o saldo em tesouraria de R$ 10. 

Considerando a dedução dos valores a pagar e do saldo em tesouraria, o valor obtido de R$ 471.502 
está demonstrado na Nota 6 item B e refere-se a carteira PreVisão (CNPJ Visão Prev).
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A seguir, demonstramos a abertura por ativos dos fundos exclusivos das carteiras de investimentos dos planos de benefícios e planos de gestão administrativa, considerando o patrimônio bruto:

VISÃO MULTI - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Operações Compromissadas Privada 164.324 - 164.324 133.419
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 7.127 - 7.127 9.202
Contas a pagar receber + Caixa Privada -4 - -4 -3

Total 171.447 - 171.447 142.618

VISÃO MULTI - PERFIL CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 42.071 110.365 152.436 149.097
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 1.941 1.941 860
Debêntures Privada 1.275 19.212 20.487 15.874
Letras Financeiras – LF Privada 4.304 3.759 8.063 6.363
Operações Compromissadas Privada 81.532 - 81.532 51.545
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 4.908 - 4.908 6.203
Contas a pagar receber + Caixa Privada -34 - -34 -1

Total 134.056 135.280 269.336 230.074
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VISÃO MULTI - PERFIL MODERADO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 29.502 103.028 132.530 95.123
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 1.782 1.782 471
Debêntures Privada 836 12.505 13.341 12.846
Letras Financeiras – LF Privada 2.796 2.403 5.199 5.153
Operações Compromissadas Privada 43.125 - 43.125 29.695
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 2.796 - 2.796 3.745
Fundos de Ações Privada 46.827 - 46.827 35.078
Ações (Lojas Americanas) * Privada - - - 3
Fundos Multimercado Privada 16.332 - 16.332 13.129
Investimentos Alternativos Privada - 2.036 2.036 -
Investimento no exterior Privada 12.594 - 12.594 6.071
Contas a pagar receber + Caixa Privada -23 - -23 -6

Total 154.785 121.754 276.539 202.494

VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 4.245 43.990 48.235 33.335
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 689 689 164
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada 311 4.591 4.902 47
Debêntures Privada - - - 5.733
Letras Financeiras – LF Privada 1.022 848 1.870 2.302
Operações Compromissadas Privada 10.573 - 10.573 6.888
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 1.335 - 1.335 1.270
Fundos de Ações Privada 34.725 - 34.725 28.054
Ações (Lojas Americanas) * Privada - 1 1 1
Fundos Multimercado Privada 11.016 - 11.016 10.952
Investimentos Alternativos Privada - 1.825 1.825 1.038
Investimento no exterior Privada 10.204 - 10.204 4.825
Contas a pagar receber + Caixa Privada -7 - -7 -3

Total 73.424 51.944 125.368 94.606
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VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 1.684 35.229 36.913 29.809
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 630 630 115
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 23
Debêntures Privada 176 2.599 2.775 2.773

Letras Financeiras – LF Privada 578 477 1.055 1.111
Operações Compromissadas Privada 6.927 - 6.927 8.055
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 864 - 864 832
Ações (Lojas Americanas) * Privada - 1 1 1
Contas a pagar receber + Caixa Privada -3 - -3 -

Total 10.226 38.936 49.162 42.719

BD

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 7.163 438.540 445.703 427.665
Operações Compromissadas Privada 186.021 - 186.021 169.396
Contas a pagar receber + Caixa Privada -25 - -25 -25

Total 193.159 438.540 631.699 597.036

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Operações Compromissadas Privada 1.515.883 - 1.515.883 1.256.064
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 76.566 - 76.566 86.775
Contas a pagar receber + Caixa Privada -37 - -37 -31

Total 1.592.412 - 1.592.412 1.342.808
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 395.078 1.038.462 1.433.540 1.603.030
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 19.142 19.142 9.046
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 1.753
Debêntures Privada 13.958 203.965 217.923 213.322
Letras Financeiras – LF Privada 45.303 36.776 82.079 85.547
Operações Compromissadas Privada 734.181 - 734.181 528.238
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 48.096 - 48.096 68.847
Ações (Lojas Americanas) * Privada 4 25 29 42
Contas a pagar receber + Caixa Privada -350 - -350 -67

Total 1.236.270 1.298.370 2.534.640 2.509.758

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL MODERADO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 235.641 823.476 1.059.117 899.439
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 16.741 16.741 5.845
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 1.194
Debêntures Privada 7.775 113.001 120.776 145.413
Letras Financeiras – LF Privada 25.055 20.050 45.105 58.324
Operações Compromissadas Privada 314.427 - 314.427 239.016
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 25.283 - 25.283 35.381
Fundos de Ações Privada 369.283 - 369.283 330.627
Ações (Lojas Americanas) * Privada 3 17 20 32
Fundos Multimercado Privada 127.809 - 127.809 122.532
Investimentos Alternativos Privada - 18.559 18.559 10.280
Investimento no exterior Privada 100.047 - 100.047 56.363
Contas a pagar receber + Caixa Privada -197 - -197 -52

Total 1.205.126 991.844 2.196.970 1.904.394
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 16.102 168.129 184.231 146.253
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 3.308 3.308 1.246
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 269
Debêntures Privada 1.444 20.461 21.905 32.668
Letras Financeiras – LF Privada 4.501 3.356 7.857 13.118
Operações Compromissadas Privada 41.857 - 41.857 14.468
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 2.270 - 2.270 2.664
Fundos de Ações Privada 136.139 - 136.139 141.072
Ações (Lojas Americanas) * Privada 1 4 5 8
Fundos Multimercado Privada 40.354 - 40.354 53.352
Investimentos Alternativos Privada - 8.555 8.555 5.144
Investimento no exterior Privada 38.900 - 38.900 21.505
Contas a pagar receber + Caixa Privada -31 - -31 -1
Total 281.537 203.813 485.350 431.766

VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 4.943 103.115 108.058 93.236
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 1.628 1.628 426
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 84
Debêntures Privada 525 7.620 8.145 10.281
Letras Financeiras – LF Privada 1.687 1.344 3.031 4.122
Operações Compromissadas Privada 20.246 - 20.246 21.744
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 3.038 - 3.038 2.599
Ações (Lojas Americanas) * Privada - 2 2 4
Contas a pagar receber + Caixa Privada -11 - -11 5
Total 30.428 113.709 144.137 132.501
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PREVISÃO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal - 397.791 397.791 381.422
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 17.792 17.792 15.544
Operações Compromissadas Privada 52.366 - 52.366 68.496
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 3.559 - 3.559 4.293
Contas a pagar receber + Caixa Privada -6 - -6 -15
Total 55.919 415.583 471.502 469.740

MAIS VISÃO - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Operações Compromissadas Privada 53.345 - 53.345 42.345
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 2.261 - 2.261 2.925
Contas a pagar receber + Caixa Privada -2 - -2 -1

Total 55.604 - 55.604 45.269

MAIS VISÃO - PERFIL CONSERVADOR

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 3.993 10.403 14.396 11.198
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 90 90 42
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 15
Debêntures Privada 103 1.819 1.922 1.289
Letras Financeiras – LF Privada 424 487 911 563
Operações Compromissadas Privada 7.865 - 7.865 2.986
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 375 - 375 1.595
Contas a pagar receber + Caixa Privada -3 - -3 -1

Total 12.757 12.799 25.556 17.687
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MAIS VISÃO - PERFIL MODERADO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 2.324 8.085 10.409 7.205
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 123 123 57
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 15
Debêntures Privada 51 955 1.006 1.217
Letras Financeiras – LF Privada 225 277 502 544
Operações Compromissadas Privada 3.277 - 3.277 1.346
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 346 - 346 286
Fundos de Ações Privada 3.621 - 3.621 2.904
Fundos Multimercado Privada 1.258 - 1.258 1.091
Investimentos Alternativos Privada - 164 164 90
Investimento no exterior Privada 978 - 978 445
Contas a pagar receber + Caixa Privada -2 - -2 -

Total 12.078 9.604 21.682 15.200

MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 398 4.109 4.507 2.502
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 52 52 11
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 5
Debêntures Privada 18 337 355 381
Letras Financeiras – LF Privada 81 103 184 174
Operações Compromissadas Privada 1.174 - 1.174 332
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 82 - 82 81
Fundos de Ações Privada 3.250 - 3.250 1.969
Fundos Multimercado Privada 1.075 - 1.075 733
Investimentos Alternativos Privada - 138 138 71
Investimento no exterior Privada 940 - 940 337
Contas a pagar receber + Caixa Privada -1 - -1 -

Total 7.017 4.739 11.756 6.596
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MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal 97 1.998 2.095 1.588
Letras Financeiras do Tesouro - LFT Pública - Federal - 19 19 4
Certificados de Depósitos Bancários – CDB Privada - - - 1
Debêntures Privada 7 120 127 143
Letras Financeiras – LF Privada 28 34 62 63
Operações Compromissadas Privada 505 - 505 422
Fundos de Investimentos em  Direitos Creditórios – FIDC Privada 24 - 24 44

Total 661 2.171 2.832 2.265

PGA COMUM

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal - 179.930 179.930 169.889
Operações Compromissadas Privada 27.549 - 27.549 34.440
Contas a pagar receber + Caixa Privada -2 - -2 -10

Total 27.547 179.930 207.477 204.319

PGA MAIS VISÃO

Título Natureza Vencimento até 12 meses Vencimento após 12 meses 2025 2024

Notas do Tesouro Nacional – NTN-B Pública - Federal - 12 12 210

Operações Compromissadas Privada 46 - 46 273

Total 46 12 58 483

* No âmbito do processo de Recuperação Judicial da Americanas S.A., homologado em 2024, parte dos créditos detidos pela Entidade foi liquidada por meio das condições do plano aprovado, incluindo conversão parcial dos valores em ações da Companhia.

As ações recebidas decorrem da adesão da Entidade à Opção de Reestruturação II, conforme previsto  no plano, e já estão refletidas na posição de investimentos apresentada nas demonstrações contábeis.

II) Utilização de Derivativos

A Entidade faz uso de derivativos para a proteção da sua carteira (hedge), bem como para posicionamento, de acordo com a sua Política de Investimentos. 

Em 31 de dezembro de 2025, os fundos exclusivos de investimentos, nos quais a Entidade possui aplicações, mantinham em suas carteiras as seguintes posições de derivativos:
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VISÃO MULTI - PERFIL CONSERVADOR

Ativo Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -524 

FUT DAP Q26 15/08/2026 2,29 173,88342 398 156,23624 180 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,43 165,28258 -72 147,36413 -111 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -3,50 151,32653 -530 133,88740 -502 

FUT DAP K29 15/05/2029 -2,23 143,91753 -320 126,93561 -463

FUT DAP Q30 15/08/2030 -7,49 131,62867 -987 116,56886 -5 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -2,77 114,18366 -316 100,79081 -350

FUT DAP K35 15/05/2035 -4,43 95,91550 -425 83,21201 -33

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -82 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -679 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - - 80,24585 -75 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -14,44 87,90932 -1.269 74,44203 -218 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -1,54 83,00216 -128  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -4,34 78,14801 -339 64,32859 -81 

FUT DI1 F29 01/01/2029 1,56 69,14759 108 55,90022 -18

FUT DI1 F30 01/01/2030 -1,74 60,84106 -106 48,69010 -19 

FUT DI1 F31 01/01/2031 34,59 53,39232 1.847  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 1,10 46,83050 52  - -

-3,37 -2.087 -2.980
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VISÃO MULTI - PERFIL MODERADO

Ativo Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -423 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,64 173,88342 111 156,23624 -73 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,28 165,28258 -46 147,36413 -90 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -2,15 151,32653 -325 133,88740 -295 

FUT DAP K29 15/05/2029 -1,37 143,91753 -197 126,93561 -239

FUT DAP Q30 15/08/2030 -4,51 131,62867 -594 116,56886 261 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -1,74 114,18366 -199 100,79081 -178

FUT DAP K35 15/05/2035 -2,66 95,91550 -255 83,21200 -17

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -67 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -342 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - - 80,24585 -38 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -8,54 87,90932 -751 74,44203 -106 

FUT DI1 N27 01/07/2027 0,89 83,00216 74  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -1,98 78,14801 -155  64,32859 -42

FUT DI1 F29 01/01/2029 2,45 69,14759 169  55,90022 -8 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -1,06 60,84106 -64 48,69010 -8

FUT DI1 F31 01/01/2031 20,66 53,39232 1.103  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 1,07 46,83050 50  - -

1,42 -1.079 -1.665 
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VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -190 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,04 173,88342 7 156,23624 -61 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,10 165,28258 -17 147,36413 -40 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -0,92 151,32653 -139 133,88740 -145 

FUT DAP K29 15/05/2029 -0,61 143,91753 -88 126,93561 -117

FUT DAP Q30 15/08/2030 -2,07 131,62867 -272 116,56886 251 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -0,72 114,18366 -82 100,79081 -89

FUT DAP K35 15/05/2035 -1,23 95,91550 -118 83,21200 -9

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -30 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -172 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - - 80,24585 -19 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -3,91 87,90932 -344 74,44203 -52 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -0,24 83,00216 -20  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -1,16 78,14801 -91 64,32859 -23

FUT DI1 F29 01/01/2029 0,56 69,14759 39 55,90022 -3 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -0,50 60,84106 -30 48,69010 -3

FUT DI1 F31 01/01/2031 9,54 53,39232 509  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 0,32 46,83050 15  - -

-1,00 -631 -702 
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VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -91 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,10 173,88342 17 156,23624 -21 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,06 165,28258 -9 147,36413 -19 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -1,06 151,32653 -160 133,88740 -149 

FUT DAP K29 15/05/2029 -0,75 143,91753 -107 126,93561 -137

FUT DAP Q30 15/08/2030 -2,74 131,62867 -361 116,56886 348 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -0,86 114,18366 -98 100,79081 -107

FUT DAP K35 15/05/2035 -1,69 95,91550 -162 83,21200 -12

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -14 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -217 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - - 80,24585 -24 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -5,33 87,90932 -468 74,44203 -66 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -1,36 83,00216 -113  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -1,94 78,14801 -152 64,32859 -28

FUT DI1 F29 01/01/2029 -0,10 69,14759 -7 55,90022 -4 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -0,69 60,84106 -42 48,69010 -4

FUT DI1 F31 01/01/2031 13,03 53,39232 696  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 0,20 46,83050 9  - -

-3,25 -957 -545 



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

48

VISÃO TELEFÔNICA  - PERFIL CONSERVADOR

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -7.037 

FUT DAP Q26 15/08/2026 24,23 173,88342 4.213 156,23624 1.255 

FUT DAP K27 15/05/2027 -4,22 165,28258 -697 147,36413 -1.490 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -35,68 151,32653 -5.399 133,88740 -5.542 

FUT DAP K29 15/05/2029 -22,74 143,91753 -3.272 126,93561 -4.862

FUT DAP Q30 15/08/2030 -77,37 131,62867 -10.184 116,56886 -56

FUT DAP Q32 15/08/2032 -28,31 114,18366 -3.233 100,79081 -3.640

FUT DAP K35 15/05/2035 -45,95 95,91550 -4.407  83,21201 -342

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -1.106 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -6.984 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - -  80,24585 -765 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -149,64 87,90932 -13.155 74,44203 -2.239 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -18,51 83,00216 -1.536  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -45,87 78,14801 -3.585 64,32859 -829

FUT DI1 F29 01/01/2029 14,00 69,14759 968 55,90022 -188 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -18,01 60,84106 -1.096  48,69010 -200

FUT DI1 F31 01/01/2031 358,48 53,39232 19.140  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 10,74 46,83050 503  - -

-38,85 -21.740 -34.025
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL MODERADO

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - -         174,06102 -4.794 

FUT DAP Q26 15/08/2026 4,44 173,88342 772         156,23624 -1.184 

FUT DAP K27 15/05/2027 -2,29 165,28258 -378         147,36413 -1.015 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -20,14 151,32653 -3.048         133,88740 -3.134 

FUT DAP K29 15/05/2029 -12,97 143,91753 -1.867         126,93561 -2.470

FUT DAP Q30 15/08/2030 -44,06 131,62867 -5.800         116,56886 2.873 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -16,39 114,18366 -1.871         100,79081 -1.850

FUT DAP K35 15/05/2035 -26,16 95,91550 -2.509            83,21200 -177

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - -            99,90901 -753 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - -            86,53928 -3.519 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - -            80,24585 -392 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -84,16 87,90932 -7.398            74,44203 -1.095 

FUT DI1 N27 01/07/2027 1,48 83,00216 123  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -22,08 78,14801 -1.726            64,32859 -443

FUT DI1 F29 01/01/2029 18,02 69,14759 1.246            55,90022 -89 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -10,40 60,84106 -633            48,69010 -84

FUT DI1 F31 01/01/2031 203,57 53,39232 10.869  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 8,83 46,83050 413  - -

-2,31 -11.807 -18.126 
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - -         174,06102 -1.079 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,79 173,88342 137         156,23624 -294 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,38 165,28258 -63         147,36413 -228 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -4,10 151,32653 -620         133,88740 -718 

FUT DAP K29 15/05/2029 -2,71 143,91753 -390         126,93561 -557

FUT DAP Q30 15/08/2030 -9,36 131,62867 -1.232         116,56886 650 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -3,30 114,18366 -377         100,79081 -417

FUT DAP K35 15/05/2035 -5,65 95,91550 -542            83,21200 -47

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - -            99,90901 -170 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - -            86,53928 -802 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - -            80,24585 -86 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -17,88 87,90932 -1.572            74,44203 -252 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -0,24 83,00216 -20  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -4,99 78,14801 -390            64,32859 -104

FUT DI1 F29 01/01/2029 3,20 69,14759 221            55,90022 -16 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -2,28 60,84106 -139            48,69010 -15

FUT DI1 F31 01/01/2031 43,48 53,39232 2.322  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 1,66 46,83050 78  - -

-1,76 -2.587 -4.135
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VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - -         174,06102 -339 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,30 173,88342 52         156,23624 -84 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,15 165,28258 -25         147,36413 -72 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -1,90 151,32653 -288         133,88740 -293 

FUT DAP K29 15/05/2029 -1,29 143,91753 -186         126,93561 -240

FUT DAP Q30 15/08/2030 -4,44 131,62867 -584         116,56886 299 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -1,55 114,18366 -177         100,79081 -182

FUT DAP K35 15/05/2035 -2,70 95,91550 -259            83,21200 -25

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - -            99,90901 -53 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - -            86,53928 -363 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - -            80,24585 -38 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -8,39 87,90932 -738            74,44203 -116 

FUT DI1 N27 01/07/2027 0,63 83,00216 52  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -2,14 78,14801 -167            64,32859 -49

FUT DI1 F29 01/01/2029 2,05 69,14759 142            55,90022 -5 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -1,12 60,84106 -68            48,69010 -5

FUT DI1 F31 01/01/2031 20,56 53,39232 1.098  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 0,93 46,83050 44  - -

0,79 -1.104 -1.565 
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MAIS VISÃO - PERFIL CONSERVADOR

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - - 174,06102 -59 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,14 173,88342 24  - -

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,06 165,28258 -10 147,36413 -12 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -0,27 151,32653 -41 133,88740 -31 

FUT DAP K29 15/05/2029 -0,16 143,91753 -23 126,93561 -27

FUT DAP Q30 15/08/2030 -0,44 131,62867 -58  - -

FUT DAP Q32 15/08/2032 -0,17 114,18366 -19 100,79081 -19

FUT DAP K35 15/05/2035 -0,24 95,91550 -23 83,21201 -2

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - - 99,90901 -9 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - - 86,53928 -36 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - - 80,24585 -4 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -0,79 87,90932 -69 74,44203 -12 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -0,13 83,00216 -11  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -0,25 78,14801 -19 64,32859 -5

FUT DI1 F29 01/01/2029 0,05 69,14759 3 55,90022 -1 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -0,10 60,84106 -6 48,69010 -1

FUT DI1 F31 01/01/2031 1,89 53,39232 101  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 0,05 46,83050 2  - -

-0,48 -149 -218 



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

53

MAIS VISÃO - PERFIL MODERADO

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025  Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 15/05/2025 - - -         174,06102 -59 

FUT DAP Q26 15/08/2026 0,02 173,88342 3         156,23624 -20 

FUT DAP K27 15/05/2027 -0,03 165,28258 -6         147,36413 -13 

FUT DAP Q28 15/08/2028 -0,18 151,32653 -27         133,88740 -22 

FUT DAP K29 15/05/2029 -0,11 143,91753 -16         126,93561 -17

FUT DAP Q30 15/08/2030 -0,32 131,62867 -42         116,56886 11 

FUT DAP Q32 15/08/2032 -0,12 114,18366 -14         100,79081 -12

FUT DAP K35 15/05/2035 -0,18 95,91550 -17            83,21200 -1

FUT DI1 F25 01/01/2025 - - -            99,90901 -9 

FUT DI1 F26 01/01/2026 - - -            86,53928 -21 

FUT DI1 N26 01/07/2026 - - -            80,24585 -2 

FUT DI1 F27 01/01/2027 -0,57 87,90932 -50            74,44203 -7 

FUT DI1 N27 01/07/2027 -0,01 83,00216 -1  - -

FUT DI1 F28 01/01/2028 -0,15 78,14801 -12            64,32859 -3

FUT DI1 F29 01/01/2029 0,11 69,14759 8            55,90022 -1 

FUT DI1 F30 01/01/2030 -0,07 60,84106 -4  - -

FUT DI1 F31 01/01/2031 1,38 53,39232 74  - -

FUT DI1 F32 01/01/2032 0,06 46,83050 3  - -

-0,17 -101 -176 
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MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025 Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 5/15/2025 - - - 174,06102 -19
FUT DAP Q26 8/15/2026 - - - 156,23624 -8
FUT DAP K27 5/15/2027 -0,01 165,28258 -2 147,36413 -4
FUT DAP Q28 8/15/2028 -0,05 151,32653 -8 133,88740 -8
FUT DAP K29 5/15/2029 -0,03 143,91753 -4 126,93561 -5
FUT DAP Q30 8/15/2030 -0,07 131,62867 -9 116,56886 9
FUT DAP Q32 8/15/2032 -0,03 114,18366 -3 100,79081 -4
FUT DAP K35 5/15/2035 -0,03 95,91550 -3  - -
FUT DI1 F25 1/1/2025 - - - 99,90901 -3
FUT DI1 F26 1/1/2026 - - - 86,53928 -7
FUT DI1 N26 7/1/2026 - - - 80,24585 -1
FUT DI1 F27 1/1/2027 -0,11 87,90932 -9 74,44203 -2
FUT DI1 N27 7/1/2027 0,12 83,00216 10  - -
FUT DI1 F28 1/1/2028 0,01 78,14801 1 64,32859 -1
FUT DI1 F29 1/1/2029 0,12 69,14759 8  - -
FUT DI1 F30 1/1/2030 -0,01 60,84106 -1  - -
FUT DI1 F31 1/1/2031 0,26 53,39232 14  - -
FUT DI1 F32 1/1/2032 0,04 46,83050 2  - -

0,21 -4 -53 
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MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Ativo   Vencimento Quantidade 2025 Preço de mercado (R$) 2025(1) Valor em exposição (notional)(2) 2025 Preço de mercado (R$) 2024  Valor em exposição (notional) 2024 

FUT DAP K25 5/15/2025 - - - 174,06102 -7 
FUT DAP Q26 8/15/2026 0,01 173,88342 2 156,23624 -2 
FUT DAP K27 5/15/2027 - - - 147,36413 -1 
FUT DAP Q28 8/15/2028 -0,05 151,32653 -8 133,88740 -8 
FUT DAP K29 5/15/2029 -0,03 143,91753 -4 126,93561 -8
FUT DAP Q30 8/15/2030 -0,12 131,62867 -16 116,56886 21 
FUT DAP Q32 8/15/2032 -0,04 114,18366 -5 100,79081 -6
FUT DAP K35 5/15/2035 -0,07 95,91550 -7 83,21200 -1
FUT DI1 F25 1/1/2025 - - - 99,90901 -1 
FUT DI1 F26 1/1/2026 - - - 86,53928 -11 
FUT DI1 N26 7/1/2026 - - - 80,24585 -1 
FUT DI1 F27 1/1/2027 -0,23 87,90932 -20 74,44203 -3 
FUT DI1 N27 7/1/2027 -0,09 83,00216 -8  - -
FUT DI1 F28 1/1/2028 -0,09 78,14801 -7 64,32859 -1
FUT DI1 F29 1/1/2029 -0,03 69,14759 -2 - -
FUT DI1 F30 1/1/2030 -0,03 60,84106 -2 - -
FUT DI1 F31 1/1/2031 0,55 53,39232 29 - -
FUT DI1 F32 1/1/2032 - - - - -

-0,22 -48 -29 

(1) Valor por contrato em 31/12/2025.
(2) Notional significa valor nominal.

As carteiras de investimentos VISÃO MULTI - PERFIL SUPER CONSERVADOR, BD, VISÃO TELEFÔNICA - PERFIL SUPER CONSERVADOR, PREVISÃO, MAIS VISÃO - PERFIL SUPER CONSERVADOR, PGA COMUM e 
PGA MAIS VISÃO não foram demonstradas nos quadros acima por não apresentarem valores em derivativos.
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2025 2024

Plano Saldo Devedor Provisão de Crédito de Liquidação Duvidosa TOTAL Saldo Devedor Provisão de Crédito de Liquidação Duvidosa TOTAL

Visão Multi  8.423  (46)  8.377  15.843  (11)  15.832 
Telefônica BD  638  (2)  636  775  (1)  774 
Visão Telefônica  38.660  (89)  38.571  54.307  (31)  54.276 
PreVisão  514  -  514  481  -  481 

TOTAL(1)  48.235  (137)  48.098  71.406  (43)  71.363 

1) Redução do saldo devedor de empréstimos devido a Medida Provisória 1.292/2025, em que houve a suspensão das concessões de empréstimos à participantes ativos. Com relação ao saldo de provisão para perda incorrida, houve um aumento no com-
parativo entre os exercícios de 2025 e 2024, indicando maior inadimplência.

Os critérios para a apuração da provisão de crédito de liquidação duvidosa estão detalhados na Nota 3, item A, subitem III, sendo que os valores vencidos e vincendos para os empréstimos representam o saldo devedor integral.

NOTA 7 – ATIVO IMOBILIZADO E INTANGÍVEL

Conforme mencionado na Nota 3 item B, a Entidade passou a realizar a avaliação de seu imóvel com periodicidade anual a partir de 2023 (antes a avaliação era trianual e havia sido realizada nos anos de 2019 
e 2022).

Em setembro de 2025, conforme estabelece a legislação (Nota 3 item B), foi realizada a avaliação do imóvel sede da Entidade e o valor de mercado determinado no laudo de engenharia para o imóvel foi de R$ 
10.352.

No ano de 2024 o laudo da avaliação apresentou um valor de mercado de R$ 10.023, portanto no fechamento contábil de setembro de 2025 foi reconhecido no PGA (Plano de Gestão Administrativa) um resul-
tado positivo de R$ 329 referente a diferença entre os valores de mercado dos laudos de setembro de 2025 e setembro de 2024. 

Apresentamos abaixo o quadro comparativo e detalhado da composição do Ativo Imobilizado e Intangível em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

2025

DESCRIÇÃO Visão Multi Telefônica BD Visão Telefônica PreVisão Mais Visão TOTAL 2024

Imobilizado  -  853  8.111  586  -  10.528  10.282 

Bens Móveis  2 63  125 14  - 204  286 
Bens Imóveis (1) 976 790  7.986 572  - 10.324  9.996 

Intangível (2)  -  -  -  -  -  -  67 

TOTAL (3) 978  853  8.111  586  -  10.528  10.349 

c) Empréstimo

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o quadro abaixo demonstra a composição da carteira de empréstimos:
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Data de aquisição do 
imóvel

Data da 4ª 
reavaliação

Data da 5ª 
reavaliação

Valor de mercado 
do imóvel em 
02/09/2024

Valor contábil 
do imóvel em 
31/08/2025

Valor de mercado 
do imóvel em 
09/09/2025

Efeito Positivo no 
Resultado do PGA 
em 09/09/2025(1)

Valor contábil 
do imóvel em 

31/12/2025(2)
Avaliador Responsável

31/12/2016 9/2/2024 9/9/2025 10.023 9.924 10.352 329 10.324  FAGM Real Estate Engenharia 
LTDA. 

(1) O valor de R$ 329 refere-se à valorização do imóvel, comparando o valor de mercado em 02 de setembro de 2024 (R$ 10.023) e o valor de mercado em 09 de setembro de 2025 (R$ 10.352).
(2) O saldo apresentado no fechamento de dezembro de 2025 refere-se ao valor de mercado de setembro de 2025 (R$ 10.352) subtraído da depreciação das edificações do período de outubro a dezembro de 2025 (R$ -28).

Demonstramos a seguir o quadro referente a avaliação do imóvel realizada no exercício de 2024:

Data de aquisição do 
imóvel

Data da avaliação 
de 2023

Data da avaliação 
de 2024

Valor de mercado 
do imóvel em 
13/09/2023

Valor contábil 
do imóvel em 
31/08/2024

Valor de mercado 
do imóvel em 
02/09/2024

Efeito Positivo no 
Resultado do PGA 
em 02/09/2024

Valor contábil 
do imóvel em 
31/12/2024

Avaliador Responsável

31/12/2016 9/13/2023 9/2/2024 9.550 9.455 10.023 473 9.996  FAGM Real Estate Engenharia 
LTDA. 

Importante destacar que a empresa de engenharia contratada para a avaliação do imóvel ocorrida no exercício de 2025 foi a mesma empresa que realizou a avaliação do imóvel no exercício de 2024.

(1) O valor total de R$ 10.324 é composto por R$ 5.531 referente a edificação e R$ 4.793 referente a terreno.
(2) No ano de 2020, meses antes da implantação do plano de benefícios Mais Visão, os gastos pré-operacionais referentes a este plano de benefícios foram registrados no intangível para amortização em 60 meses a partir de outubro de 2020, conforme 
previsão legal. Em 2025 foram amortizadas todas as parcelas dos gastos pré-operacionais, ocasionando o saldo zerado do intangível.
(3) A principal variação ao compararmos os saldos de 2025 (R$ 10.528) com 2024 (R$ 10.349) refere-se à avaliação do imóvel ocorrida em setembro de 2025 e detalhada no quadro abaixo.
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2025

Plano Benefícios a Pagar (1) Benefícios 
Pendentes (2)

Retenções a 
recolher (3)

Contribuições 
Recebidas a maior (4)

Empréstimos 
Descontados Em 

Folha de Benefício(5)
Outros Valores (6) Total 2024

Visão Multi  1.365  -  506  2  4  4.363  6.240  4.700 
Telefônica BD  -  662  525  -  -  -  1.187  1.023 
Visão Telefônica  4.460  5  4.650  -  43  7.527  16.685  16.736 
PreVisão  -  -  687  -  -  -  687  750 
Mais Visão  159  -  192  -  -  1  352  78 

Total(7)  5.984  667  6.560  2  47  11.891  25.151  23.287 

NOTA 8 – EXIGÍVEL OPERACIONAL

a) Gestão Previdencial

(1) Folha de resgates com pagamento realizado no segundo dia útil de janeiro de 2026.
(2) Saldo correspondente aos seguintes valores a pagar: 7 participantes com a adesão cancelada ao Plano Telefônica BD no valor de R$ 132, 2 participantes do Plano Visão Telefônica no valor de R$ 5 (com dados bancários inconsistentes ou não localizados 
para os devidos pagamentos) e 17 participantes com benefício suspenso do Plano Telefônica BD no valor de R$ 530, aguardando regularização.	
(3) Retenções de imposto de renda sobre os benefícios, resgates e abono anual pagos em dezembro de 2025.
(4) Repasses de contribuições a maior realizados por patrocinadoras para abatimento em aporte futuro. 
(5) Empréstimos descontados sobre os resgates que serão pagos em janeiro de 2026.
(6) Valores de contribuições de participantes e patrocinadoras a serem alocados nas reservas dos participantes no mês subsequente, na data do repasse financeiro e aplicação dos recursos.
(7) A variação de R$ 1.864, na comparação dos exercícios, refere-se ao aumento dos resgates a pagar e dos impostos a recolher em 2025 (respectivamente as colunas “Benefícios a Pagar” e “Retenções a Recolher”).

No quadro acima são demonstrados os saldos da Entidade, condizentes com os valores demonstrados no balanço patrimonial consolidado. Ao analisar individualmente os planos de benefícios as diferenças de 
saldos existentes são referentes aos itens OUTRAS EXIGIBILIDADES e VALORES PREVIDENCIAIS A REPASSAR AO PGA demonstrados no quadro de eliminações da Nota 14 e com previsão legal descrita na Nota 
2.

b) Gestão Administrativa

2025

Plano Despesas a Pagar (1) Retenções a Recolher (2) Outras Exigibilidades (3) TOTAL 2024

Visão Multi  432  55  5  492  436 

Telefônica BD  585  45  4  634  617 

Visão Telefônica  3.868  435  43  4.346  4.317 
PreVisão  296  30  3  329  340 
Mais Visão  19  1  3  23  21 

Total(4)  5.200  566  58  5.824  5.731 



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

59

(1) Retenções de IOF sobre concessões de empréstimos com vencimento em janeiro de 2026 no valor de R$ 4 e restituição de empréstimos a pagar no valor de R$ 1, aguardando a manifestação de beneficiário para pagamento.
(2) Taxas de custódia, controladoria, CETIP e tarifas de liquidação financeira das carteiras de investimentos a repassar para o custodiante em janeiro de 2026. 
(3) A variação mais relevante no comparativo dos exercícios refere-se aos valores de retenções de IOF sobre concessões de empréstimos inferiores em 2025. 

2025

Plano Operações com Participantes (1) Taxa de Administração a Repassar (2) Outras Exigibilidades (3) TOTAL 2024

Visão Multi  2  6  -  8  11 
Telefônica BD  1  5  -  6  5 
Visão Telefônica  2  39  -  41  46 
PreVisão  -  4  -  4  3 
Mais Visão  -  1  1  1 

Total (3)  5  55  -  60  66 

Probabilidade de perda Quantidade Valor em risco 2025 2024

Provável (1) 54 102.425 102.425 94.798

Possível (2) 6 21.150 21.150 19.212

Remoto 25 - - -

Total 85 123.575 123.575 114.010

NOTA 9 – EXIGÍVEL CONTINGENCIAL

A seguir demonstramos a classificação de risco das provisões em 31 de dezembro 2025 e 2024:

c) Investimentos

(1) Os processos com risco provável estão devidamente provisionados.
(2) A relação dos processos com risco possível e suas variações estão detalhadas na Nota 3 item D. As ações possíveis não 

estão provisionadas e são apenas detalhados os seus valores em notas explicativas.

As variações das ações prováveis estão detalhadas por natureza (previdencial, administrativa e inves-
timentos) nos itens A, B e C dos quadros a seguir.

O principal fator, que ocasionou o aumento das provisões prováveis, foi o PIS e COFINS apurado em 
2025.

Para o processo nº 0028579-26.2014.4.03.6182 referente a embargos da execução fiscal de PIS e CO-
FINS são apresentados no quadro acima valores e quantidades com probabilidade de perda provável 
(R$ 7) e possível (R$ 3.099).

O valor com probabilidade de perda provável está demonstrado no quadro da Nota 9 - item B como 
“PIS/COFINS - dívida ativa”. Já o valor com probabilidade de perda possível está demonstrado no 
quadro da Nota 3 - item D, como “PIS/COFINS”. 

(1) O saldo é composto pelos seguintes eventos: provisão da participação nos resultados R$ 2.257, valores a pagar para colaboradores e conselheiros R$ 531, provisão de férias R$ 875 e contas a pagar aos fornecedores R$ 1.537.
(2) Descontos de empréstimos, contribuições de previdência privada e pensão alimentícia na folha salarial R$ 71, retenções de tributos sobre folha salarial e prestações de serviços, respectivamente nos valores de R$ 443 e R$ 52. 
(3) O saldo corresponde a previsão de receita futura referente a cláusula contratual pertinente a nível de qualidade de prestador de serviço sistêmico, com mesmo valor registrado no ativo realizável da gestão administrativa (Nota 5 item C).
(4) A variação dos saldos no comparativo dos anos de 2025 e 2024 refere-se principalmente ao aumento das despesas a pagar, com maior relevância para a provisão da participação nos resultados.

No quadro acima são demonstrados os saldos da Entidade, condizentes co  m os valores demonstrados no balanço patrimonial consolidado. Ao analisar individualmente os planos as diferenças de saldos existen-
tes são referentes ao item TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DOS EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS A REPASSAR demonstrados no quadro de eliminações da Nota 14 e com previsão legal descrita na Nota 2.

No quadro acima são demonstrados os saldos da Entidade, condizentes com os valores demonstrados 
no balanço patrimonial consolidado. Ao analisar individualmente os planos as diferenças de saldos 
existentes são referentes ao item TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DOS EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMEN-
TOS A REPASSAR demonstrados no quadro de eliminações da Nota 14 e com previsão legal descrita 
na Nota 2.
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Processos Previdenciais

Plano Telefônica BD (1) 2025 2024

Expurgos Inflacionários 16.710 16.710 15.163

Outros Litígios Previdenciais 566 566 1.960

Total (3) 17.276 17.276 17.123

a) Gestão Previdencial

Plano 2025 Atualização (1) Constituição (2) (Reversão) (3) 2024

Telefônica BD 17.276 1.942 - (427) 15.761

Visão Telefônica - 100 - (1.542) 1.362

Total   17.276 2.122 - (1.969) 17.123

(1) As provisões das ações de expurgos referem-se à obrigação de quitar os expurgos inflacionários e são de responsabilidade 
da Entidade, uma vez que representam ações judiciais de ex-participantes vinculados aos planos transferidos da Fundação 
Sistel para a administração da Visão Prev. Além dos expurgos inflacionários no valor de R$ 16.710, a Entidade também pos-
sui provisão de valores destinados ao pagamento de benefícios futuros (benefícios a conceder) em ação de redutor etário, 
movida por 2 participantes, no valor de R$ 566.

(2) A principal variação, existente no comparativo dos saldos totais de 2025 e 2024, refere-se à atualização de provisão das 
ações de outros litígios previdenciais e de expurgos inflacionários. 

Referente aos processos previdenciais acima, apresentamos a movimentação ocorrida durante o
exercício:

Processos Administrativos

Plano Visão Multi Telefônica BD Visão Telefônica PreVisão Mais Visão 2025 2024

PIS - SISTEL(1)  -   360 310  -   -   670 649

PIS/COFINS (2) 1.717 8.930 52.039 1.954 65 64.705 58.522

PIS/COFINS - dívida ativa (3)  -   -     7  -   -     7   7 

Multas e Encargos sobre PIS/COFINS (4)  -     2   521  -   -   523 490

Outros Litígios Administrativos (5)  -   2.941 4.287  -   -   7.228 6.282

Autuação e Fiscalização de PIS e COFINS (6)  -   321 26  -   -   347 325

Contribuições Previdenciárias (7)   4 11 113 9 -   137 219

Total (8) 1.721 12.565 57.303 1.963 65 73.617 66.494

(1) A Receita Federal questionou, administrativa e judicialmente, a Fundação Sistel sobre a correta base de cálculo na apuração de PIS, referente ao período de janeiro de 1995 a março de 2001. A Visão Prev provisionou o valor, após a transferência de geren-
ciamento de planos de benefícios da Fundação Sistel. A Entidade realiza o controle e a atualização mensal da provisão do PIS.					
 (2) No ano de 2006, a Entidade impetrou mandado de segurança objetivando demonstrar que não possui faturamento e, portanto, não se enquadra na hipótese de incidência do PIS e da COFINS. Com a publicação da Lei nº 12.973 de 13 de maio de 2014, 
que modificou o conceito de faturamento, a Entidade impetrou novo mandado de segurança no decorrer do exercício de 2015.	
(3) Em outubro de 2023 foi realizada a provisão do valor de PIS e COFINS inscrito em dívida ativa referente ao mês de dezembro de 2006. Desde então a provisão está sendo atualizada mensalmente.
(4) O valor apresentado refere-se à multas e encargos legais decorrentes de duas inscrições em dívida ativa de PIS e COFINS no período de outubro a dezembro de 2006. A Receita Federal entendeu que a Entidade, no referido período, não incluiu na base de 
cálculo todas as suas receitas.
(5) O saldo apresentado é referente aos valores de 4 ações judiciais de natureza cível movidas por participantes sendo: o valor do plano Telefônica BD (R$ 2.941) referente a revisão dos benefícios concedidos de 2 participantes que demandaram a inaplica-

(1) O montante demonstrado refere-se a atualizações mensais das provisões dos processos de expurgos inflacionários e 
outros litígios previdenciais.
(2) Não houve inclusão de provisão no ano de 2025.
(3) As reversões são referentes as baixas das provisões de expurgos inflacionários e de outros litígios previdenciais, inclusive 
pagamento de acordo judicial.

b) Gestão Administrativa
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(1) São as atualizações das provisões detalhadas no quadro anterior e ocorridas durante o exercício de 2025.
(2) São as provisões reconhecidas em 2025 referentes ao PIS e COFINS apurado mensalmente e ao INSS sobre aviso prévio 
apurado nos meses de janeiro, fevereiro e julho de 2025.
(3) São as baixas das provisões dos valores de INSS sobre aviso prévio realizadas em agosto de 2025, conforme ao Mandado 
de Segurança Nº 5008350-07.2017.4.03.6100 - Inexigibilidade de Contribuições Previdenciárias.

Plano 2025 Atualização (1) Constituição (2) (Reversão) (3) 2024

Visão Multi 1.721 139 163 (4) 1.423 

Telefônica BD 12.565 1.142   320 (8) 11.111 

Visão Telefônica 57.303 4.162 1.023 (84) 52.202 

PreVisão 1.963 161 89 (7) 1.720 

Mais Visão 65 6 21 -   38 

Total 73.617 5.610 1.616 (103) 66.494 

(1) A Fundação Sistel foi autuada, pela Receita Federal, por suposta ausência de recolhimento de IRPJ e IOF sobre os rendi-
mentos e resgate de aplicações,  nos anos de 1994 e 1999. Na execução fiscal, foi alegado que a Fundação Sistel aderiu 
ao RET (anistia fiscal)- MP 2222/2001, e, por isso os débitos de multa e juros deveriam ter sido cancelados, o que não foi 
identificado pela Receita Federal.
(2) Em outubro de 2023 foi realizada a provisão de honorários advocatícios sobre as sentenças proferidas nas ações de exe-
cução e monitória movidas por escritório de advogados, questionando a verba honorária devida na ação referente a OFND 
(Obrigações do Fundo Nacional de Desenvolvimento) oriunda da Fundação Sistel. 

Referente aos processos de investimentos acima, apresentamos a movimentação ocorrida durante 
o exercício:

bilidade do redutor etário em seus benefícios, 1 ação de reflexo trabalhista no valor de R$ 4.222 e 1 ação de pensão por 
morte no valor de R$ 65.
(6) A Fundação Sistel foi autuada por supostas irregularidades referentes ao recolhimento de Contribuição para o Financia-
mento da Seguridade Social – COFINS e de Contribuição para o Programa de Integração Social – PIS, referente aos meses de 
janeiro a setembro, novembro e dezembro de 1999, conforme a execução fiscal nº 0025080-44.2004.4.01.3400.
(7) A redução de saldo deve-se a decisão parcial favorável do mandado de segurança, sob nº 5008350-07.2017.4.03.6100, 
com pedido de suspensão de exigibilidade das contribuições previdenciárias sobre a folha de salários (INSS sobre aviso 
prévio e 1/3 férias). Houve decisão desfavorável com relação a incidência de INSS sobre o 1/3 de férias, por isso a Entidade 
voltou a recolher as contribuições previdenciárias incidentes sobre a verba a partir de fevereiro de 2021. Em agosto de 2025 
houve o trânsito em julgado da decisão que declarou ser inexigível as contribuições previdenciárias incidentes sobre o aviso 
prévio e as provisões relativas a este tema foram contabilmente baixadas. A Entidade mantêm mensalmente a atualização 
das provisões constituídas com as contribuições previdenciárias sobre 1/3 de férias realizadas no período de outubro de 
2017 a janeiro de 2021.
(8) A principal variação, na comparação dos saldos totais de 2025 e 2024, está concentrada na provisão de PIS e COFINS 
realizada durante o ano de 2025.

Referente aos processos administrativos acima, apresentamos a movimentação ocorrida durante o 
exercício:

Processos relacionados a Investimentos

Plano Visão Multi Telefônica 
BD

Visão 
Telefônica PreVisão 2025 2024

IR 94 (1) -   963 10.135 -   11.098   10.778 

IRPJ/IOF (1) -   10   113 -   123   119 

OFND (2)   5   28   256   22 311   284 

Total   5 1.001   10.504   22 11.532   11.181 

c) Investimentos

Plano 2025 Atualização (1) Constituição (Reversão) 2024

Visão Multi   5   - -    -   5

Telefônica BD 1.001 31  -   -     970 

Visão Telefônica   10.504 318  -   -   10.186

PreVisão 22 2  -   -   20

Total   11.532 351  -   -   11.181

(1) São as atualizações das provisões detalhadas no quadro anterior e ocorridas durante o exercício de 2025.

Não houve nenhuma constituição ou reversão em 2025 no contingencial de investimentos.
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NOTA 10 – PROVISÕES MATEMÁTICAS

a) As provisões matemáticas foram calculadas por atuários, cujos pareceres evidenciam o cumprimento às normas atuariais pertinentes, considerando-se as características peculiares do Estatuto e dos Regula-
mentos dos planos de benefícios e incluem os compromissos correspondentes aos participantes que já adquiriram direitos, os quais podem ou não ter sido requeridos, e o direito aos participantes que ainda 
não os adquiriram.

As provisões matemáticas apresentam a seguinte divisão:

I. Provisões de benefícios concedidos – Correspondem ao valor atual dos benefícios do plano com os compromissos futuros da Entidade para os participantes que já estão em gozo de benefícios de prestação 
continuada (aposentadorias e pensões).

II. Provisões de benefícios a conceder – Correspondem a diferença entre o valor atual das obrigações futuras da Entidade e o valor atual das contribuições futuras das patrocinadoras e dos participantes,
quando aplicável.

III. Provisões matemáticas a constituir – Correspondem ao valor do contrato de equacionamento de déficit, firmado junto ao patrocinador, atualizado na data do balanço.

b) Hipóteses Atuariais

Os cálculos das provisões matemáticas de 2025 e 2024 consideraram as seguintes hipóteses atuariais e econômicas: 

(1) Tábua AT-2000 Basic, suavizada em 50% e segregada por sexo.
(2) Tábua AT-2000 Basic, suavizada em 10% e segregada por sexo.
(3) Tábua RP2000 Disabled masculina, suavizada em 60%.
(4) Tábua Light Fraca, suavizada em 50%.
(5) Tábua Álvaro Vindas, suavizada em 50%.
(6) Considera-se o método de Crédito Unitário Projetado (PUC) para os benefícios de Risco.

HIPÓTESES ATUARIAIS 2024

Plano Taxa Real Anual 
de Juros 

Taxa de 
Crescimento Real 

de Salário

Tábua de 
Mortalidade Geral

Tábua de 
Mortalidade de 

Inválidos

Tábua de Entrada 
em Invalidez

Fator de 
Capacidade dos 

Salários

Fator de 
Capacidade dos 

Benefícios 
Rotatividade Método Atuarial

Visão Multi 3,13% 3,00% a.a. AT-2000 (1) N/A Light Fraca (4) 98% N/A Experiência Plano de Benefícios 
Visão Multi 2018 - 2022 Agregado

Telefônica BD 3,33% 1,04% a.a. AT-2000 (2) RP2000 Disabled (3) Light Forte 98% 98% Nula Agregado

Visão Telefônica 3,07% 2,51% a.a. AT-2000 (1) N/A Álvaro Vindas (5) 98% N/A Experiência Plano Visão 
Telefônica 2020 - 2022

Financeiro / Crédito 
Unitário Projetado (6)
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HIPÓTESES ATUARIAIS 2025

Plano Taxa Real Anual 
de Juros 

Taxa de 
Crescimento Real 

de Salário

Tábua de 
Mortalidade Geral

Tábua de 
Mortalidade de 

Inválidos

Tábua de Entrada 
em Invalidez

Fator de 
Capacidade dos 

Salários

Fator de 
Capacidade dos 

Benefícios 
Rotatividade Método Atuarial

Visão Multi 3,63% 3,00% a.a. AT-2000 (1) N/A Light Fraca (4) 98% N/A Experiência Plano de Benefícios 
Visão Multi 2018 - 2022 Agregado

Telefônica BD 3,76% 1,04% a.a. AT-2000 (2) RP2000 Disabled (3) Light Forte 98% 98% Nula Agregado

Visão Telefônica 3,56% 2,51% a.a. AT-2000 (1) N/A Álvaro Vindas (5) 98% N/A Experiência Plano Visão 
Telefônica 2020 - 2022

Financeiro / Crédito 
Unitário Projetado (6)

(1) Tábua AT-2000 Basic, suavizada em 50% e segregada por sexo.
(2) Tábua AT-2000 Basic, suavizada em 10% e segregada por sexo.
(3) Tábua RP2000 Disabled masculina, suavizada em 60%.
(4) Tábua Light Fraca, suavizada em 50%.
(5) Tábua Álvaro Vindas, suavizada em 50%.
(6) Considera-se o método de Crédito Unitário Projetado (PUC) para os benefícios de Risco.

As hipóteses atuariais para os planos Visão Telefônica e Visão Multi são utilizadas para os Benefícios de Risco. 

Os planos PreVisão e Mais Visão são CD puro, não havendo, portanto, utilização de hipóteses atuariais.

As hipóteses atuariais para os planos Visão Telefônica e Visão Multi são utilizadas para os Benefícios de Risco. 

Os planos PreVisão e Mais Visão são CD puro, não havendo, portanto, utilização de hipóteses atuariais.
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(1) A constituição total demonstrada em todos os planos, exceto nos planos Telefônica BD e Mais Visão, ocorreu em virtude 
do rendimento obtido em 2025 nos planos Visão Multi, Visão Telefônica e PreVisão. Apenas para o plano Mais Visão a 
constituição foi devida majoritariamente ao volume de entrada de contribuições e portabilidades, superando o rendimento 
obtido. No plano Telefônica BD a reversão demonstrada é devida principalmente a transferência de recursos dos benefícios 
concedidos para o superávit, por ocasião da avaliação atuarial de dezembro de 2025.
(2) O plano PreVisão foi criado para participantes e assistidos com elegibilidade para receber benefícios/institutos, por este 
motivo não apresenta saldo dentro do grupo “Benefícios a Conceder”.

NOTA 11 – EQUILÍBRIO TÉCNICO

a) Apuração do Resultado do Exercício

Representa os resultados acumulados obtidos pela Entidade e registrados na conta de Resultados 
Realizados. A composição da conta Resultados Realizados, em 31 de dezembro, e a respectiva movi-
mentação no exercício foi a seguinte:

Descrição 2025 Constituição / (Reversão) (1) 2024

Telefônica BD (1) 159.775 53.280   106.495 

Visão Telefônica (2) 14.634 3.078   11.556 

Total 174.409 56.358   118.051 

(1) O aumento de saldo deve-se principalmente ao acréscimo do patrimônio ter sido maior do que o das provisões matemá-
ticas, havendo constituição de superávit por ocasião da avaliação atuarial de dezembro de 2025.
(2) A constituição apresentada acima teria sido superior, não fosse pela transferência de recursos para o fundo previdencial, 
por ocasião da avaliação atuarial de dezembro de 2025, com o objetivo de distribuição de superávit no decorrer de 2026 
(R$ 2.778).

b) Equilíbrio Técnico Ajustado

A partir do exercício de 2015, a Entidade passou a apurar também o equilíbrio técnico ajustado e de-
monstrá-lo na Demonstração do Ativo Líquido do Plano de Benefícios - DAL, conforme estabelecido 
na Resolução CNPC nº 30, de 10 de outubro de 2018 e a na Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto 
de 2023.

O equilíbrio técnico ajustado passou a ser base de cálculo para a apuração do resultado para des-
tinação e utilização de superávit técnico ou para o equacionamento de déficit técnico do plano de 
benefício.

A Resolução CNPC nº 30, de 10 de outubro de 2018, estabeleceu critérios diferenciados para equa-
cionamento de déficits e destinação/utilização de superávit, em função do horizonte de tempo dos 
fluxos de caixa de cada plano de benefícios (duração do passivo atuarial). Para o déficit, o limite é 
dado pela fórmula 1% x (duração do passivo – 4) x Provisão Matemática de Benefício Definido. Para 
destinação ou utilização de superávit, o limite é dado pela fórmula [10% + (1% x duração do passivo 
do plano)] x Provisão Matemática de Benefício Definido.

Os cálculos do limite da reserva de contingência dos planos foram os seguintes: 

2025

DESCRIÇÃO Visão Multi Telefônica BD Visão Telefônica

Saldo de Provisões Matemáticas (a) (1) 8.991 452.987 19.765
Cálculo do limite da Reserva de Contingência

Duração do Passivo do Plano acrescido de 
10 pontos (b) 

16,5890% 20.6310% 15,4465%

Limite do Superávit Técnico calculado pelo 
fator (a * b) 1.492 93.456  3.053

Reserva de Contingência Efetiva -   93.456 3.053

Descrição 2025 Constituição / (Reversão) (1) 2024

Benefícios Concedidos 4.628.609 368.037   4.260.572 

Visão Multi 160.366 21.718   138.648 

Telefônica BD 449.034 (20.928)   469.962 

Visão Telefônica 3.524.697 349.055   3.175.642 

PreVisão 470.919 1.811   469.108 

Mais Visão 23.593 16.381   7.212 

Benefícios a Conceder (2) 4.227.058 424.583   3.802.475 

Visão Multi 722.092 146.129   575.963 

Telefônica BD 4.540 247   4.293 

Visão Telefônica 3.406.969 264.477   3.142.492 

Mais Visão 93.457 13.730   79.727 

Total 8.855.667 792.620   8.063.047 

c) Evolução
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Utilização de Fundo de Sobras

DESCRIÇÃO 2025 2024

Visão Multi 3.144   2.869 

Visão Telefônica 6.768   6.887 

Total 9.912   9.756 

Utilização de Fundo de Revisão

DESCRIÇÃO 2025 2024

Visão Multi 42   40 

Visão Telefônica 893   4.351 

Total 935 4.391

(1) Considera-se o saldo das parcelas de Benefício Definido (BD).

O valor de ajuste de Precificação é calculado para títulos públicos federais atrelados a índice de preços 
classificados na categoria títulos mantidos até o vencimento, correspondente à diferença entre o va-
lor de tais títulos, calculados considerando a taxa de juros real anual utilizada na Avaliação Atuarial, e 
o valor contábil desses títulos.

Uma vez que não há títulos públicos federais atrelados a índice de preços classificados na categoria 
títulos mantidos até o vencimento nos planos: Visão Multi, Visão Telefônica e Mais Visão, o ajuste de 
precificação definido na Resolução CNPC nº 30/2018 e alterações posteriores não é aplicável.

Por se tratar da modalidade de Contribuição Definida (CD puro), não é necessário fazer o ajuste de 
precificação para os planos PreVisão e Mais Visão.

O plano Telefônica BD possui títulos classificados na categoria títulos mantidos até o vencimento. 
Nesse ano de 2025 apresentou o segundo ano de constituição de reserva especial (R$ 57.268). Con-
forme Resolução CNPC 30/2018, a destinação de saldo somente será obrigatória a partir do 4º ano 
consecutivo da constituição da reserva especial. Assim, não se faz necessário, nesse momento o ajus-
te de precificação, visto que ainda não haverá destinação de saldo para o fundo de Revisão de Plano.

NOTA 12 – FUNDOS

a) Fundos Previdenciais

Composto pelas seguintes contas coletivas: Fundos de Sobras e Fundo Revisão de Plano.

I.Fundo de Sobras:

Composto pelas parcelas de contribuição das patrocinadoras que não foram utilizadas para o paga-
mento do instituto de resgate ao participante no momento de seu desligamento do plano de bene-
fícios. Anualmente, o fundo de sobras será utilizado para reduzir as contribuições futuras das patro-
cinadoras, ou poderá ter outra destinação, observada a legislação vigente, desde que previamente 
aprovada pelo Conselho Deliberativo.

A utilização do Fundo de Sobras em 2025 e 2024 está apresentada abaixo:

II. Fundo de Revisão de Plano:

Para o Fundo de Revisão de Plano, aplica-se a prerrogativa constante do Capítulo III, do Título V, da 
Resolução CNPC nº 30, de 10 de outubro de 2018, e do Capítulo III, Seção IV da Resolução Previc nº 23, 
de 14 de agosto de 2023, possibilitando a revisão voluntária ou obrigatória do plano com os recursos 
oriundos da Reserva Especial, através da destinação dos valores para a conta de Fundo Revisão de 
Plano. 

Os critérios para rateio destes recursos, bem como formas e prazos para sua utilização são definidos 
pela Entidade, com base em decisão do Conselho Deliberativo, amparada no artigo 38 da Resolução 
CNPC nº 30/2018.

Fundo de Revisão de Plano – Visão Telefônica

Durante o ano de 2025, houve uma redução do valor alocado no Fundo Previdencial de Revisão do 
Plano do plano Visão Telefônica devido a utilização do Fundo de Revisão em 2025 e 2024 está apre-
sentada abaixo:

b) Fundos Administrativos – Constituídos com recursos das patrocinadoras excedentes às despe-
sas administrativas dos planos, destinando-se ao custeio das despesas previdenciais da Gestão
Administrativa. A Entidade deve obrigatoriamente possuir recursos nesta conta, no mínimo, equi-
valentes ao saldo registrado no Ativo Imobilizado e Intangível.

c) Fundos para Garantia das operações com participantes – Composto pelos fundos de garantia 
de empréstimos, que representam a cobertura para possíveis perdas por morte dos mutuários
com empréstimos concedidos aos participantes da Entidade inscritos nos planos de benefícios,
que possuam saldo devedor em andamento.

Apresentamos abaixo a evolução de cada um dos fundos de dezembro de 2024 para dezembro de 
2025:
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Descrição 2024 Remuneração Constituição  (Reversão) 2025 saldo

Fundos Previdenciais(1)  33.111  3.501  16.280  (16.711)  36.181  36.181 

Visão Multi  12.295  1.474  4.630  (3.186)  15.213  15.213 
Visão Telefônica  20.816  2.027  11.650  (13.525)  20.968 20.968
Fundos Administrativos (2)  205.485  24.996  7.992  (30.617)  207.856 207.856

Visão Multi  5.376  683  2.776  (2.820)  6.015  6.015 
Telefônica BD  51.577  6.395  46  (3.195)  54.823  54.823 
Visão Telefônica  134.077  16.109  4.734  (22.546)  132.374  132.374 
PreVisão  14.410  1.747  33  (1.623)  14.567  14.567 
Mais Visão  45  62  403  (433)  77  77 
Fundos para Garantia das operações com participantes (3)  5.866  736  104  (183)  6.523 6.523

Visão Multi  447  59  7  -  513  513 
Telefônica BD  744  81  5  (33)  797  797 
Visão Telefônica  4.335  558  86  (150)  4.829  4.829 
PreVisão  340  38  6  -  384  384 

Total 244.462  29.233  24.376  (47.511) 250.560 250.560
 (1) O aumento de saldo deve-se principalmente ao rendimento obtido em 2025.
(2) Na visualização do saldo total houve um aumento do fundo administrativo para quase todos os planos, em virtude do rendimento obtido em 2025. Apenas o plano Visão Telefônica apresentou uma redução de saldo, devido a superação das despesas 
com relação as receitas e ao rendimento obtido.
(3) Houve aumento do saldo dos fundos para garantia das operações com participantes em decorrência do rendimento obtido durante o exercício de 2025.

Contas Contábeis Empresa Tipo de Serviço 2025 2024

4.02.01.05.99.00.00.0
OUTRAS DESPESAS GERAIS, 
4.02.01.04.05.02.00.0 
SUPORTE E MANUTENÇÃO e 
4.02.01.04.05.01.00.0 
LICENÇAS E SOFTWARES (1)

Telefônica 
Brasil S.A. e e 
Telefônica Cloud 
Tecnologia do 
Brasil S.A (2)

Telefonia Fixa 87 89
Telefonia Móvel 96 35
Vivo Fibra 2 2
Link Metrolan - 2
Link de Internet - 26
Aluguel de equipamento de rede - 47
Aluguel de computadores 190 106
Licença Power BI - 15

Total (3) 375 322

(1) A conta contábil de Licenças e Softwares apresentou movimentação em partes relacionadas apenas em 2024, já que em 
2025 a compra de licenças de software de BI não foi realizada com a contraparte relacionada.
(2) Os serviços de 2025 são todos da empresa Telefônica Brasil S.A. Apenas em 2024 a Entidade contratou também a empre-
sa Telefônica Cloud Tecnologia do Brasil S.A.
(3) As principais variações no comparativo dos exercícios de 2025 e 2024 são:

a) o aumento nas despesas com Telefonia Móvel, pela aquisição de celulares corporativos para cola-
boradores em 2025, fato que não se repetiu em 2024;

b) o cancelamento dos serviços relacionados ao Link Metrolan, Link de Internet, Aluguel de equipa-
mento de rede e Licença de software de BI;

c) o aumento das despesas com aluguel de computadores, em virtude do aumento de colaborado-
res e do upgrade nas especificações dos notebooks locados.

As operações entre partes relacionadas são com a Telefônica Brasil S.A. e estão demonstradas nas 
carteiras de investimentos a seguir:

NOTA 13 – PARTES RELACIONADAS

Abaixo, relacionamos as empresas do Grupo Telefônica com as quais a Entidade mantém contratos 
de prestação de serviços:
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VISÃO MULTI - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 7.127 4,16% 9.202 6,45%

7.127 4,16% 9.202 6,45%

VISÃO MULTI - PERFIL CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 4.907 1,82% 6.203 2,70%

4.907 1,82% 6.203 0,36%

VISÃO MULTI - PERFIL MODERADO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 2.796 1,01% 3.745 1,85%

2.796 1,01% 3.745 1,85%

VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 1.335 1,07% 1.270 1,34%

1.335 1,07% 1.270 1,34%

VISÃO MULTI - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 864 1,76% 832 1,95%

864 1,76% 832 1,95%

VISÃO TELEF - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 76.566 4,81% 86.775 6,46%

76.566 4,81% 86.775 6,46%

VISÃO TELEF - PERFIL CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 48.096 1,90% 68.847 2,74%

48.096 1,90% 68.847 2,74%

VISÃO TELEF - PERFIL MODERADO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 25.283 1,15% 35.381 1,86%

25.283 1,15% 35.381 1,86%
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VISÃO TELEF - PERFIL AGRESSIVO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 2.270 0,47% 2.664 0,62%

2.270 0,47% 2.664 0,62%

PREVISÃO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 3.559 0,75% 4.293 0,91%

3.559 0,75% 4.293 0,91%

VISÃO TELEF - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 3.038 2,11% 2.599 1,96%

3.038 2,11% 2.599 1,96%

MAIS VISÃO - PERFIL SUPER CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 2.261 4,07% 2.925 6,46%

2.261 4,07% 2.925 6,46%

MAIS VISÃO - PERFIL CONSERVADOR

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 375 1,47% 1.595 9,02%

375 1,47% 1.595 9,02%

MAIS VISÃO - PERFIL MODERADO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 345 1,59% 286 1,88%

345 1,59% 286 1,88%

MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 82 0,70% 81 1,22%

82 0,70% 81 1,22%

MAIS VISÃO - PERFIL AGRESSIVO RF LP

Renda Fixa Renda Fixa

Descrição Taxa Vencimento 2025 % Patrimônio 2024 % Patrimônio

FIDC
FOR-TE-FIDC CDI + 1,35% a.a. - 24 0,86% 44 1,95%

24 0,86% 44 1,95%
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Para os anos de 2024 e 2025, não há exposição direta em renda variável referente a partes relacionadas nas carteiras de investimentos da Visão Prev, por este motivo não foram demonstrados quadros para este 
segmento. 

As carteiras BD, PGA COMUM e PGA MAIS VISÃO não possuem partes relacionadas com a Telefônica Brasil S.A., o que justifica a ausência de quadros no segmento de renda fixa para estas carteiras de investimen-
tos.

Nos quadros acima, foram demonstradas as carteiras de investimentos dos planos: Visão Multi, Visão Telefônica, PreVisão e Mais Visão, por apresentarem parte relacionada com a empresa Telefônica Brasil S.A. 
Vale ressaltar que o plano Mais Visão não é um plano patrocinado pelas empresas da Telefônica Brasil S.A.
A Resolução CMN 4.994 estabelece que a EFPC deve observar o limite de concentração por emissor de até 25% do patrimônio líquido de FIDC. Em 2025, tendo em vista que o patrimônio do fundo diminuiu ao 
longo do ano, a alocação no FOR-TE-FIDC foi reduzida para que não houvesse desenquadramento.

Este é o principal motivador da redução dos recursos investidos em partes relacionadas, no comparativo dos exercícios de 2025 e 2024.

Adicionalmente, nas operações entre partes relacionadas, foram apurados os ativos financeiros e recebíveis juntos aos patrocinadores em relação ao ativo total de cada plano de benefícios patrocinado, para a 
obtenção do grau de dependência com os patrocinadores em percentual.

A seguir demonstramos os percentuais apurados para cada plano de benefícios patrocinado em 31 de dezembro de 2025 e 2024:

Plano Visão Multi

2025 2024

Patrocinadora(s) Ativos % Dependência Ativos % Dependência

FUNDAÇÃO TELEFÔNICA 15 - 12 -
SAMAUMA BRANDS COMERCIO IMPORTAÇÃO EXPORTAÇÃO DE ELETRO-ELETRONICOS LTDA (I2GO) 6 - - -
TELEFÔNICA BRASIL S.A. 17.029 1,87% 21.252 2,88%
TELEFÔNICA CIBERSEGURANÇA E TECNOLOGIA DO BRASIL LTDA. 36 - 32 -
TELEFÔNICA CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. 97 0,01% 51 0,01%
TELEFÔNICA CORRETORA DE SEGUROS LTDA. 11 - 10 -
TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA. 23 - 22 -
TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA. 62 0,01% 53 0,01%
TELEFÔNICA IOT, BIG DATA E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. - - 16 -
TELEFÔNICA TRANSPORTES E LOGÍSTICA LTDA. 3 - - -
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA. 25 - 23 -
VIVO PAY SOCIEDADE DE CRÉDITO DIRETO S/A. 5 - - -

TOTAL 17.312 1,89% 21.471 2,90%

Para a obtenção dos percentuais demonstrados foi dividido o total de ativos financeiros e recebíveis do Visão Multi pelo ativo total de R$ 910.696 e R$ 737.659, respectivamente de dezembro de 2025 e 2024.
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Plano Telefônica BD

2025 2024

Patrocinadora(s) Ativos % Dependência Ativos % Dependência

TELEFÔNICA BRASIL S.A. 4 - 4 -

TOTAL 4 - 4 -

Para a obtenção do percentual demonstrado foi dividido o total de ativos financeiros e recebíveis do Telefônica BD pelo ativo total de R$ 688.439 e R$ 650.831, respectivamente de dezembro de 2025 e 2024.

Plano Visão Telefônica

2025 2024

Patrocinadora(s) Ativos % Dependência Ativos % Dependência

FUNDAÇÃO TELEFÔNICA 7 - 6 -
SAMAUMA BRANDS COMERCIO IMPORTAÇÃO EXPORTAÇÃO DE ELETRO-ELETRONICOS LTDA (I2GO) 7 - - -
TELEFÔNICA BRASIL S.A. 155.253 2,18% 196.266 3,01%
TELEFÔNICA CIBERSEGURANÇA E TECNOLOGIA DO BRASIL LTDA. 17 - 25 -
TELEFÔNICA CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. 57 - 21 -
TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA. 13 - 13 -
TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA. 35 - - -
TELEFÔNICA IOT, BIG DATA E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. - - 10 -
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA. 1 - 1 -
TERRA NETWORKS BRASIL LTDA. 2 - - -

TOTAL 155.392 2,18% 196.378 3,01%

Para a obtenção dos percentuais demonstrados foi dividido o total de ativos financeiros e recebíveis do Visão Telefônica pelo ativo total de R$ 7.132.058 e R$ 6.517.623, respectivamente de dezembro de 2025 e 2024.

Plano PreVisão

2025 2024

Patrocinadora(s) Ativos % Dependência Ativos % Dependência

TELEFÔNICA BRASIL S.A. 3.559 0,73% 4.293 0,89%

TOTAL 3.559 0,73% 4.293 0,89%

Para a obtenção dos percentuais demonstrados foi dividido o total de ativos financeiros e recebíveis do PreVisão pelo ativo total de R$ 486.583 e R$ 484.633, respectivamente de dezembro de 2025 e 2024.
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Consolidado (Planos Patrocinados)

2025 2024

Patrocinadora(s) Ativos % Dependência Ativos % Dependência

FUNDAÇÃO TELEFÔNICA 22 - 18 -

SAMAUMA BRANDS COMERCIO IMPORTAÇÃO EXPORTAÇÃO DE ELETRO-ELETRONICOS LTDA (I2GO) 13 - - -

TELEFÔNICA BRASIL S.A. 175.845 1,91% 221.815 2,65%
TELEFÔNICA CIBERSEGURANÇA E TECNOLOGIA DO BRASIL LTDA. 53 - 57 -
TELEFÔNICA CLOUD E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. 154 - 72 -
TELEFÔNICA CORRETORA DE SEGUROS LTDA. 11 - 10 -
TELEFÔNICA GLOBAL SOLUTIONS BRASIL LTDA. 36 - 36 -
TELEFÔNICA INFRAESTRUTURA E SEGURANÇA LTDA. 97 - 89 -
TELEFÔNICA IOT, BIG DATA E TECNOLOGIA DO BRASIL S.A. - - 26 -
TELEFÔNICA TRANSPORTES E LOGÍSTICA LTDA. 3 - - -
TELXIUS CABLE BRASIL LTDA. 26 - 24 -
VIVO PAY SOCIEDADE DE CRÉDITO DIRETO S/A. 5 - - -

TOTAL 176.265 1,91% 222.147 2,65%

Para a obtenção dos percentuais demonstrados foi dividido o total de ativos financeiros e recebíveis pelo ativo total de R$ 9.217.777 e R$ 8.390.745, respectivamente de dezembro de 2025 e 2024.

Para a apuração foram considerados os ativos financeiros juntos aos patrocinadores (valores demonstrados nos quadros acima referentes as operações entre partes relacionadas com a Telefônica Brasil S.A. nas 
carteiras de investimentos – exceto valores investimentos do Plano Mais Visão, que não é um plano patrocinado) e os saldos de ativos recebíveis da conta contábil 1.02.01.01.01.01.00.0 PATROCINADOR(ES) em 
31 de dezembro de 2025 e 31 de dezembro de 2024.

O valor obtido pela soma dos ativos financeiros e recebíveis foi dividido pelo ativo total de cada plano de benefícios para a apuração do percentual de dependência da patrocinadora.

As variações apresentadas decorrem principalmente da redução em 2025 do volume de recursos das partes relacionadas com a Telefônica Brasil S.A. nas carteiras de investimentos, conforme detalhado abaixo 
dos quadros que demonstram estas operações.
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NOTA 14 – COMPOSIÇÃO DAS ELIMINAÇÕES NA CONSOLIDAÇÃO DAS DEMONSTRAÇÕES CONTÁBEIS

Descrição 2025 2024

PARTICIPAÇÃO NO PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATIVA (1)  207.856  205.485 

Visão Multi  6.015  5.376 

Telefônica BD  54.823  51.577 

Visão Telefônica  132.374  134.077 

PreVisão  14.567  14.410 

Mais Visão  77  45 

PARTICIPAÇÃO NO FUNDO ADMINISTRATIVO PGA (1)  207.856  205.485 

Visão Multi  6.015  5.376 

Telefônica BD  54.823  51.577 

Visão Telefônica  132.374  134.077 

PreVisão  14.567  14.410 

Mais Visão  77  45 

OUTROS REALIZÁVEIS (2)  643  1.223 

Visão Multi  239  726 

Telefônica BD  1  1 

Visão Telefônica  362  392 

PreVisão  1  1 

Mais Visão  40  103 

OUTRAS EXIGIBILIDADES (2)  5  602 

Visão Multi  5  7 

Telefônica BD  -  - 

Visão Telefônica  -  3 

PreVisão  -  1 

Mais Visão  -  591 

VALORES PREVIDENCIAIS A REPASSAR AO PGA (3)  579  535 

Visão Multi  229  195 

Telefônica BD

Visão Telefônica  313  312 

PreVisão

Mais Visão  37  28 

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DOS EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS A REPASSAR (4)  59  86 

Visão Multi  10  19 

Telefônica BD  1  1 

Visão Telefônica  47  65 

PreVisão  1  1 

Mais Visão  -  - 



RELATÓRIO ANUAL 2025
NOTAS EXPLICATIVAS

73

DESCRIÇÃO 2025 2024

Pessoal e Encargos 16.425   15.001 

Conselheiros 311   336 

Dirigentes 1.904   1.839 

Pessoal Próprio 6.278   5.466 

Estagiários/Jovens Aprendizes (1) 36   49 

Encargos Diversos 2.748   2.628 

Provisões (2) 2.168   2.034 

Benefícios a Empregados (3) 2.973   2.644 

Outras 7   5

DESCRIÇÃO 2025 2024

Serviços de Terceiros  9.555   9.512 

Gestão/Planejamento Estratégico (1)  4.751   4.497 

Serviços Atuariais (2)  293   214 

Serviços Jurídicos (3)  125   143 

Recursos Humanos (4)  211   371 

Auditoria Contábil  322   306 

Consultoria de Investimentos (5)  478   297 

Conservação e Manutenção (6)  201   178 

Licenças e Softwares (7)  1.314   1.491 

Suporte e Manutenção (8)  183   249 

Comunicação e Divulgação  416   379 

Outros Serviços  1.261   1.387 

(1) Os registros apresentados são relativos a contratações  de serviços e licença de uso de software específicos do segmento 
de previdência complementar e representam a parcela mais significativa dos serviços de terceiros da Entidade.
(2) Em 2025 alguns estudos atuariais específicos foram realizados, como o estudo específico de migração e avaliação atua-
rial para distribuição de superávit.
(3) A redução é decorrente da contratação de pareceres jurídicos em 2024 que não se repetiram em 2025.
(4) A diminuição de saldo é justificada por contratações de consultorias especiais de recrutamento especializado e de gestão 
de processos realizadas apenas em 2024.
(5) A variação é referente a contração de novos serviços de consultoria e gestão de riscos de mercado de crédito e liquidez e 
serviço de consultoria para comitê de investimentos. 
(6) A oscilação é devido ao aumento na contratação de serviços de limpeza e de manutenção.
(7) A variação deve-se a rescisão de contrato com fornecedor de licença de software relacionada a investimentos.
(8) A diminuição de saldo deve-se aos seguintes itens:
a) a prescrição da cobrança de serviço de 2019 com a reversão da despesa ocorrida em janeiro de 2025;
b) a contração de pacote de horas para customização de sistema em quantidade inferior a 2024;
c) cancelamento de alguns serviços como aluguel de equipamentos de rede, link de internet e link metrolan com a subs-

tituição do fornecedor.

NOTA 17 – EVENTOS SUBSEQUENTES

Apresentamos a seguir as publicações e eventos com efeitos posteriores ao fechamento do exercício 
de 2025:

a) Portaria Previc nº 1.071, de 18 de novembro de 2025

NOTA 16 – SERVIÇOS DE TERCEIROS

Abaixo demonstramos os custos mais relevantes com serviços de terceiros da Entidade:

(1) Contas contábeis 1.02.02.03.00.00.00.0 – PARTICIPAÇÃO NO PGA e 2.03.02.02.02.00.00.0 PARTICIPACÃO NO FUNDO 
ADMINISTRATIVO PGA que refletem a movimentação da conta 2.03.02.02.01.00.00.0 PLANO DE GESTÃO ADMINISTRATI-
VA nos balancetes dos planos de benefícios, sem efeito no balancete consolidado.
(2) Contas contábeis 1.02.01.99.01.01.00.0 OUTROS REALIZÁVEIS - PLANOS, 1.02.01.99.01.02.00.0 OUTROS REALIZÁVEIS 

- PERFIS, 1.02.02.99.01.01.00.0 OUTROS REALIZÁVEIS - PLANOS, 2.01.01.99.05.00.00.0 OUTRAS EXIGIBILIDADES - PLA-
NOS, 2.01.01.99.06.00.00.0 OUTRAS EXIGIBILIDADES - PERFIS e 2.01.02.99.01.00.00.0 OUTRAS EXIGIBILIDADES - PLA-
NOS que demonstram nos Planos e PGA os valores a pagar e a receber que deverão ser repassados entre carteiras de 
investimentos. 
(3) Conta contábil 2.01.01.06.00.00.00.0 VALORES PREVIDENCIAIS A REPASSAR AO PGA utilizada para registrar as obriga-
ções do plano de benefícios com o PGA, o que no caso da Entidade são as contribuições administrativas descontadas di-
retamente da reserva dos participantes nos planos previdenciais. Não há valores para os planos Telefônica BD e PreVisão, 
pois estes planos não possuem contribuições administrativas de participantes e/ou assistidos.
(4) Conta contábil 2.01.03.10.02.00.00.0 TAXA DE ADMINISTRAÇÃO DOS EMPRÉSTIMOS E FINANCIAMENTOS A REPASSAR 
utilizada para registrar a taxa de administração cobrada nas concessões de empréstimos a repassar ao PGA. Não há 
valores para o plano Mais Visão, pois este plano não concede empréstimos a participantes.

As eliminações demonstradas no quadro acima estão previstas em legislação, conforme texto pre-
sente na Nota 2. 

NOTA 15 – REMUNERAÇÃO DA ADMINISTRAÇÃO

Abaixo demonstramos os custos com a remuneração total atribuída a folha de funcionários da En-
tidade: 

 (1) A oscilação demonstrada refere-se principalmente ao volume superior de rescisões em 2025.
(2) A variação é justificada pela rotatividade nas contratações de estagiários dentro da entidade.
(3) Os principais motivadores do aumento da despesa são os benefícios de assistência médica, previdência privada, vale 
alimentação e vale refeição.
(4) O aumento de saldo decorre do reembolso de certificações à conselheiros.
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Altera os anexos contábeis I, II e III da Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023 e estabelece 
tratamento a ser aplicado às contas contábeis descontinuadas.

A Portaria trouxe 232 mudanças no Plano de Contas (Anexo I) sendo: 92 alterações redacionais, 122 
inclusões e 18 suspensões de contas contábeis.

Em consequência das mudanças trazidas pelo Anexo I – Plano de Contas, foram alterados os Anexos 
II – Função e Funcionamento das Contas e III – Modelos e Instruções de Preenchimento das Demons-
trações Contábeis.

Esta Portaria possui vigência a partir de 1º de janeiro de 2026.

Todas as parametrizações necessárias já foram providenciadas, de modo que a partir do exercício de 
2026 a Visão Prev se encontre totalmente aderente ao estabelecido pela Portaria.

b) Resolução Previc nº 26, de 16 de dezembro de 2025

Altera a Resolução Previc nº 23, de 14 de agosto de 2023, que estabelece procedimentos para aplica-
ção das normas relativas às atividades desenvolvidas pela Superintendência Nacional de Previdência 
Complementar, bem como normas complementares às diretrizes do Conselho Nacional de Previdência 
Complementar e do Conselho Monetário Nacional.
Os principais destaques desta normativa são:

• Classificação e Segmentação das EFPC: a Previc passará a publicar, até 31 de agosto de cada ano, 
a fórmula de cálculo dos fatores de porte e complexidade e a lista de entidades classificadas por 
segmento (S1 a S4), antes a publicação ocorria até o dia 30 de junho de cada ano;

• Governança e Programas Recomendados: para as entidades classificadas nos segmentos S1 e 
S2, é recomendável a adoção de programa de integridade (compliance) e adoção de políticas de
diversidade, equidade e inclusão;

• Habilitação e Posse de Dirigentes: a EFPC deve enviar documentos para habilitação dos dirigen-
tes 30 dias antes da posse. Para entidades classificadas como S3 ou S4, a habilitação ocorre por 
meio do sistema da Previc, sujeita à análise posterior. É proibida a posse antes da conclusão da
habilitação;

• Comunicação e Atendimento a Participantes e Assistidos: foram estabelecidos critérios mínimos 
de comunicação e atendimento que devem ser observados pelas EFPC, tais como: uso de lin-
guagem simples e acessível, prazos definidos para resposta e registro eletrônico das interações, 

disponibilização de canais multimídia (e-mail, chat, presencial etc.). As entidades classificadas 
nos segmentos S1 ou S2 devem designar responsável pela comunicação, para as entidades clas-
sificadas como S1 recomenda-se a presença de ouvidoria formal;

• Transparência e Divulgação de Informações: as entidades deverão divulgar em seus sites: os regu-
lamentos, o orçamento anual, os demonstrativos contábeis, detalhes sobre receitas e despesas
administrativas dos últimos três anos e informações claras sobre políticas de comunicação e so-
bre recursos administrativos;

• Regras para Imóveis e Ativos: imóveis adquiridos para uso administrativo devem ser registrados 
como ativo imobilizado, não podendo ser reclassificados como investimento. Haverá a exigência 
de três laudos técnicos de avaliação para aquisição ou alienação desses imóveis;

• Notas Explicativas sobre as Demonstrações Contábeis: foram ampliados os conteúdos mínimos 
que devem estar nas Notas Explicativas, incluindo: informações detalhadas sobre as carteiras de 
investimentos, os critérios de mensuração e premissas adotadas, o detalhamento de receitas,
despesas e critérios de rateio e as informações relacionadas a saldos e ajustes de contas contá-
beis importantes;

• Sustentabilidade e ASG (Ambiental, Social e Governança): introdução de regras de avaliação de
materialidade para fatores de sustentabilidade, exigência de gestão de riscos relacionados a fa-
tores ASG, com métricas e processos documentados, divulgação anual de informações sobre im-
pactos ambientais, sociais e de governança nos investimentos, com prazos definidos conforme 
segmento (S1 e S2 até 2027 / S3 e S4 até 2028);

• Prazos e Processos de Análise de Requerimentos: o Anexo III com prazos mínimos e máximos para 
análise de diversos requerimentos (constituição de EFPC, alteração de estatutos, fusões, migra-
ções etc.) foi atualizado, padronizando expectativa de tempo de análise pela Previc.

A Resolução Previc nº 26 revoga os artigos 158, 208, inciso VI do artigo 212, inciso VII do artigo 222 e § 
4º do artigo 240 da Resolução Previc nº 23, de 2023, a Portaria Previc nº 496, de 27 de julho de 2021, 
a Portaria Previc nº 859, de 29 de outubro de 2010 e a Portaria Previc nº 1.107, de 23 de dezembro de 
2019.

Esta legislação possui vigência a partir de 1º de janeiro de 2026.
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c) Instrução Normativa RFB nº 2.299, de 17 de dezembro de 2025

ANEXO I
(Anexo x da Instrução Normativa RFB n°1.500, de 29 de outubro de 2014)

TABELA DE REDUÇÃO DO IMPOSTO MENSAL - A PARTIR DE 1° DE JANEIRO DE 2026

Rendimentos Tributáveis Sujeitos ao Ajuste Mensal Redução do Imposto sobre a Renda

até R$ 5.000,00 até R$ 312,89 (de modo que o imposto devido seja zero)

de R$ 5.000,01 a R$ 7.350,00

R$ 978,62 - (0,133145 × rendimentos tributáveis sujeitos 
à incidência mensal) (de modo que a redução do imposto 
seja decrescente linearmente até zerar para rendimentos 
a partir de R$ 7.350,00)

Alterou a Instrução Normativa RFB nº 1.500/2014 atualizando as normas gerais de tributação relati-
vas ao Imposto sobre a Renda das Pessoas Físicas (IRPF), sendo o maior destaque a mudança na tri-
butação dos participantes que recebem benefícios através dos planos de aposentadoria geridos pela 
Visão Prev. A Norma criou uma tabela de redução do imposto de renda retido na fonte, permitindo que 
benefícios até R$ 5.000,00 não tenham retenção na fonte, conforme segue:

Marcelo Domingos Pezzutto Gustavo de Castro Araujo Ana Luisa Demestri Zaguette

Presidente Diretor Executivo Contadora

CPF 159.969.128-05 CPF 007.963.154-18  CRC-SP 1SP 229.126/O-0
CPF 145.032.778-80

Também, em relação aos rendimentos de aposentadoria e pensão recebidos pelos participantes resi-
dentes no exterior, a Instrução deixou expresso que se aplica a tributação progressiva diante da au-
sência de Acordo Internacional firmado com o Brasil. A tributação deverá ser realizada na fonte e de 
forma isolada, independentemente dos demais rendimentos auferidos (a exemplo dos rendimentos 
do trabalho, com ou sem vínculo empregatício, e os da prestação de serviços).

d) Portaria MTE nº 2.254, de 29 de dezembro de 2025

Em dezembro de 2025, foi publicada a Portaria MTE nº 2.254/2025, que dispôs sobre a habilitação 
simplificada das entidades fechadas de previdência complementar e das cooperativas de crédito 
singulares, com vistas à integração para consulta e declaração da margem consignável disponível e 
utilizada pelos trabalhadores. Não obstante a publicação da Portaria e o envio das documentações 
exigidas para a habilitação, o acesso das EFPC ao portal governamental, etapa necessária para o re-
gistro e a operacionalização das concessões, ainda não havia sido disponibilizado até a data destas 
Demonstrações Contábeis.

e) Portaria MTE nº 240, de 06 de fevereiro de 2026

Em fevereiro de 2026 foi publicada a Portaria MTE nº 240, de 06 de fevereiro de 2026, que alterou 
a Portaria MTE nº 433, de 20 de março de 2025, para prever a possibilidade da Dataprev celebrar 

contratos com instituições que atuarão como integradoras tecnológicas, responsáveis por viabilizar a 
consulta da margem consignável disponível e declarar o consumo da margem consignável decorrente 
de operações de crédito consignado firmadas por Entidades Fechadas de Previdência Complementar e 
Cooperativas Singulares de Crédito fora da Plataforma Crédito do Trabalhador.

A disponibilização desse acesso é condição indispensável para o restabelecimento, de forma segura, 
das concessões de novos empréstimos. A Entidade segue acompanhando os desdobramentos regula-
tórios e, tão logo o acesso seja liberado, os participantes serão devidamente comunicados acerca dos 
procedimentos e prazos para a retomada das solicitações.
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